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�ůďĞƌƚŽ�dƌŽĐĐŽůŝϭ͕�<Ăƌů�DƵůůĞƌϮ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂǀǇϭ͕��ŚƌŝƐ�ZƵƐƐĞůůϭ�ĂŶĚ�WĞƚĞƌ��ŽƉƉŝŶϭ͘��

ϭtĞĂƚŚĞƌ�ĂŶĚ��ŶĞƌŐǇ�ZĞƐĞĂƌĐŚ�hŶŝƚ͕��^/ZK͕��ĂŶďĞƌƌĂ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�
ĂůďĞƌƚŽ͘ƚƌŽĐĐŽůŝΛĐƐŝƌŽ͘ĂƵ��ƌŽďĞƌƚ͘ĚĂǀǇΛ͘͘��ĐŚƌŝƐƚŽƉŚĞƌ͘ƌƵƐƐĞůůΛ͘͘��ƉĞƚĞƌ͘ĐŽƉƉŝŶΛĐƐŝƌŽ͘ĂƵ�

Ϯ^ĐŚŽŽů�ŽĨ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ͕�DŽŶĂƐŚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�DĞůďŽƵƌŶĞ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕���ŬĂƌůŵƵůůĞƌϯΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ�
�

ͳ �������������

/ŶƚĞƌ�ĂŶŶƵĂů�ĂŶĚ�ůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĂƌĞ�ƵƐĞĨƵů�ĐůŝŵĂƚĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĐƌŝƚŝĐĂů�
ƚŽ� Ă� ǀĂƌŝĞƚǇ� ŽĨ� ƐĞĐƚŽƌƐ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ǁŝŶĚ� ĞŶĞƌŐǇ͕� ďƵŝůĚŝŶŐ� ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕� ĐŽĂƐƚĂů� ĞƌŽƐŝŽŶƐ͕�
ĞǀĂƉŽƌĂƚŝŽŶ� ƌĂƚĞƐ͕� ĞƚĐ͘� ^ƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ� ĨŽƌ�ǁŝŶĚ� ĞŶĞƌŐǇ͕� ĂĐĐƵƌĂƚĞ� ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ� ŽĨ� ůŽŶŐ� ƚĞƌŵ� ǀĂƌŝĂƚŝŽŶƐ�
ǁŽƵůĚ�ĂƐƐŝƐƚ�ŝŶ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ͕�ĨŝŶĂŶĐŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ǁŝŶĚ�ĨĂƌŵƐ͘��ƐƚŝŵĂƚĞƐ�ŽĨ�ǁŝŶĚ�
ƉŽǁĞƌ� ǇŝĞůĚƐ� ĂƌĞ� ŶŽƌŵĂůůǇ� ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ŽŶ� ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ� ƐŚŽƌƚ� ƚŝŵĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ� ;ϭͲϮ� ǇĞĂƌƐͿ� ďƵƚ� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ�
ƐĞǀĞƌĂů�ĐůŝŵĂƚĞ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ǀĂƌǇ�ŽŶ�ƐĐĂůĞƐ� ůŽŶŐĞƌ�ƚŚĂŶ�Ϯ�ǇĞĂƌƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĨŽƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ƚŚĞ��ů�EŝŹŽ�
^ŽƵƚŚĞƌŶ� KƐĐŝůůĂƚŝŽŶ� ;�E^KͿ͕� ƚŚĞ� /ŶĚŝĂŶ� KĐĞĂŶ� �ŝƉŽůĞ� ;/K�Ϳ͕� ƚŚĞ� EŽƌƚŚ� �ƚůĂŶƚŝĐ� ŽƐĐŝůůĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ�
WĂĐŝĨŝĐ�ĚĞĐĂĚĂů�KƐĐŝůůĂƚŝŽŶ͕�ĞƚĐ͘�dŚĞƐĞ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ĂĨĨĞĐƚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĐůŝŵĂƚĞ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǁŝŶĚƐ�ĂŶĚ�
ŝƚ� ŝƐ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĂƉƉĂƌĞŶƚ� ƚŚĂƚ� ĞƌƌŽƌƐ� ŝŶ͕� ƐĂǇ͕�ǁŝŶĚ� ĞŶĞƌŐǇ� ǇŝĞůĚ� ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ŵĂǇ� ďĞ� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ� ďǇ�
ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ƐŚŽƌƚ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ϭ͕�Ϯ�Θ�ϯ͘�

��ůĂƌŐĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŽĨ�ĚĂŝůǇ�ǁŝŶĚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�ŽǀĞƌ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ďŽƚŚ�Ăƚ�ϮͲŵ�ĂŶĚ�ϭϬͲŵ�ŚĞŝŐŚƚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ĂŶĂůǇƐĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐƚƵĚǇ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ�ůŝŶĞĂƌ�ƚƌĞŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇĞĂƌͲƚŽͲǇĞĂƌ�ǁŝŶĚ�
ǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ� ĂŶĚ� ƚǁŽ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŽƐƚ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĐůŝŵĂƚŝĐ� ŝŶĚŝĐĞƐ͕� �E^K� ĂŶĚ� /K�͘�tŚŝůĞ� ƐŽŵĞ� ƌĞĐŽƌĚƐ�
ŵĂǇ�ďĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ǀĞƌǇ�ƵƐĞĨƵů�ĂƐ�ĐůŝŵĂƚĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ůĞŶŐƚŚ�;ƐŽŵĞ�ŐŽ�ĂƐ�ĨĂƌ�ďĂĐŬ�
ĂƐ�ƚŚĞ�ϭϵϮϬƐͿ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐĞǀĞƌĂů�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ŽŶ�
ƚŚĞƐĞ�ĚĂƚĂ͘�&ĂĐƚŽƌƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ůŽĐĂƚŝŽŶ͕�ƉƌŽǆŝŵŝƚǇ�ƚŽ�ŽďƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�
ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ� ĚĂƚĂ� ƌĞĐŽƌĚ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ĚĂƚĂ� ƋƵĂůŝƚǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƐƵĚĚĞŶ� ƐƚĞƉƐ� ĐĂƵƐĞĚ� ďǇ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͘�

ʹ ����������������������������������	��������������������

/Ŷ� ƚŚŝƐ�ƉĂƉĞƌ�ǁĞ�ĂŶĂůǇƐĞ�Ă� ůĂƌŐĞ�ǁŝŶĚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ�ŶĞƚǁŽƌŬ� ĨŽƌ�ďŽƚŚ�ϮͲŵ�ĂŶĚ�ϭϬͲŵ�ŚĞŝŐŚƚƐ�ŽǀĞƌ�
�ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ƚŚĞ�ďƵůŬ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϭϵϳϬƐ͘�tĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ďǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮͲŵ�ŚĞŝŐŚƚ�ĚĂƚĂ�
ĂƐ� ƚŚĞǇ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƵƐĞĚ� ŝŶ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ƐƚƵĚŝĞƐ͕� Ğ͘Ő͘� ƚŽ� ůŽŽŬ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ĂŶĚ� ĐŚĂŶŐĞƐ� ŽŶ� ĞǀĂƉŽͲ
ƚƌĂŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ϰ͕� ϱ͘� dŚĞƐĞ� ϮͲŵ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ĂƌĞ� ĚĂŝůǇ� ǁŝŶĚ� ƌƵŶ� ĚĂƚĂ� ;ŝ͘Ğ͘� ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ĂƐ� ĚĂŝůǇ�
ĂǀĞƌĂŐĞƐͿ�ĂĐƋƵŝƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ��ƵƌĞĂƵ�ŽĨ�DĞƚĞŽƌŽůŽŐǇ�;�ŽDͿ͘�^ŝŵŝůĂƌůǇ�ƚŽ�ϱ͕�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�
ƌƵŶ�ĚĂƚĂ�ǁĞƌĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ�ŝĨ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĐŽŶƚƌŽů� ;Y�Ϳ�ĨůĂŐƐ� ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ǁƌŽŶŐ͕�
ƐƵƐƉĞĐƚ͕�Žƌ� ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŬŶŽǁŶ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ� ŝĨ�ǁŝŶĚ� ƌƵŶ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ� ĨŝǀĞ� ƚŝŵĞƐ�ƚŚĞ�
ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĚĞǀŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƌĞ�ƚŝŵĞ�ƐĞƌŝĞƐ͘�hŶůŝŬĞ� ŝŶ�ϱ͕�ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ�ƐƉŝŬĞƐ�ǁŝƚŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�
ŽŶ� ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ�ĚĂǇƐ�ǁĞƌĞ� ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘�
�ůƐŽ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ŵĂŝŶ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ŚĞƌĞ� ŝƐ� ƚŽ� ĂŶĂůǇƐĞ� ůŽŶŐ� ƚĞƌŵ� ǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ͕� ŽŶůǇ� ĚĂƚĂ� ĐŽǀĞƌŝŶŐ� Ă�
ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ϭϱ�ǇĞĂƌƐ�ǁĞƌĞ� ƌĞƚĂŝŶĞĚ� ;ĞǀĞŶ� ŝĨ� ŝĚĞĂůůǇ� Ă� ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ŽĨ� ƐĂǇ�ϯϬ�
ǇĞĂƌƐ͕�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƐƵŝƚĂďůĞͿ͘� /Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�Y��ďĂƐĞĚ�ƐŽůĞůǇ�ŽŶ�ĨůĂŐƐ�ĂŶĚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĚĂƚĂ�
ĨŝůƚĞƌƐ͕�Ă�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂƌǇ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĐŽŶƚƌŽů�ǁĂƐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ� ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐƚĂƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŶĂůǇƐŝƐ�
ƚŽŽŬ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� Ă� ǀŝƐƵĂů� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞͲƐĞƌŝĞƐ͕� ĂŶ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŝƚŝŶŐ�ŵĂƉ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ƐƚĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽD͕�ĂŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ƐĂƚĞůůŝƚĞ�ŵĂƉƐ�;Ğ͘Ő͘�'ŽŽŐůĞ�ŵĂƉƐͿ͕� ŝŶƚĞƌƌŽŐĂƚŝŽŶƐ� ƚŽ�
ŽƚŚĞƌ�ĞǆƉĞƌƚƐ͘��ĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŝƐƐƵĞƐ�ĞŶĐŽƵŶƚĞƌĞĚ�ŝŶĐůƵĚĞ͗�

• �ĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ�ƐƉŝŬĞƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŝŶĨŽ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�

• KƚŚĞƌ�ŽƵƚůǇŝŶŐ�ƐƉŝŬĞƐ�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ƐƵƐƉĞĐƚ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĨůĂŐ�;ƌĞĂů�Žƌ�ĂƌƚŝĨŝĐŝĂů͍Ϳ�

• ^ƵĚĚĞŶ�ƐƚĞƉƐ�Žƌ�ƌĂŵƉƐ͕�ƵƉ�Žƌ�ĚŽǁŶ�Žƌ�ďŽƚŚ͘�

• ^ƚĞĞƉ�ŽǀĞƌĂůů�ƚƌĞŶĚƐ�;ĚƵĞ�ƚŽ�ƵƌďĂŶŝƐĂƚŝŽŶ�Žƌ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĐůŝŵĂƚĞ͍Ϳ�



��

• WŽƐƐŝďůĞ�ĐŽŶĨƵƐŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĚĂƚĂ�ŝƐ�ƚĂŬĞŶ�Ăƚ�ϭϬͲŵϭ�Žƌ�ϮͲŵ�

• �ĂƚĂ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ƵŶŝƚƐ��

• DĂŶǇ� ƐƚĂƚŝŽŶƐ� ŚĂǀĞ� ŶŽƚ� ďĞĞŶ� ƐŝƚĞĚ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽD� ƐƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ĐůŽƐĞ� ƚŽ�
ďůƵĨĨ�ďŽĚŝĞƐ͕�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ͕�ďƵŝůĚŝŶŐƐ͕�Žƌ�ŽŶ�Ă�Śŝůů�Žƌ�͚ƐƚĞĞƉ͛�ƐůŽƉĞ�

• DĂŶǇ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƐŝƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ŶŽƚ�ďĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ĞĂƐŝůǇ�

�Ɛ� Ă� ƌĞƐƵůƚ� ŽĨ� ŽƵƌ�Y�͕� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ϮͲŵ� ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ǁĂƐ� ƌĞĚƵĐĞĚ� ďǇ� ĂůŵŽƐƚ� Ă� ƋƵĂƌƚĞƌ͘� &ŝŐƵƌĞ� ϭ�
ƐŚŽǁƐ� ƚŚĞ� ƚĞŵƉŽƌĂů� ĞǀŽůƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĂƚĂ� ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŐƌĞĞŶ� ůŝŶĞ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ� ϮͲŵ� ǁŝŶĚ� ƌƵŶ� ĚĂƚĂ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ďůĂĐŬ� ůŝŶĞ� ŝƚƐ� ŽƌŝŐŝŶĂů� ƚŽƚĂů͘� tŝŶĚ� ƌƵŶ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ĂƌĞ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂůƐŽ�Ăƚ�Ă�ŚĞŝŐŚƚ�ŽĨ�ϭϬͲŵ͘�dŚĞ�ƐĂŵĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϭϬͲŵ�
ĚĂƚĂ͗�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞĚ�ůŝŶĞ�ŽŶůǇ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ϭϬ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�
;ďůƵĞ�ůŝŶĞͿ͘��ůĞĂƌůǇ͕�ƐƵĐŚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ǇŝĞůĚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�
&Žƌ� ƚŚŝƐ� ƌĞĂƐŽŶ͕� ϭϬͲŵ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ĨƌŽŵ� �ƵƚŽŵĂƚŝĐ� tĞĂƚŚĞƌ� ^ƚĂƚŝŽŶƐ� ;�t^ƐͿ� ǁĞƌĞ� ĂůƐŽ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��t^�ĚĂƚĂ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ϮͲŵ�
ǁŝŶĚ�ƌƵŶ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ďĞƚǁĞĞŶ�ϮϬ�ĂŶĚ�ϯϬ��t^Ɛ�ǁĞƌĞ�ŬĞƉƚ�;ŵĂŐĞŶƚĂ�ůŝŶĞͿ͘�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϭ�ʹ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶĚ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĐŽŶƚƌŽů�;Y�Ϳ͗�ǁŝŶĚ�ƌƵŶ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�Ăƚ�ϮͲŵ�;ďůĂĐŬ͕�
ďĞĨŽƌĞ�Y�͕�ĂŶĚ�ŐƌĞĞŶ͕�ĂĨƚĞƌ�Y�Ϳ�ĂŶĚ�ϭϬͲŵ�;ƌĞĚ͕�ďĞĨŽƌĞ�Y�͕�ĂŶĚ�ďůƵĞ͕�ĂĨƚĞƌ�Y�Ϳ͘�dŚĞ�ŵĂŐĞŶƚĂ�ůŝŶĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�

ƚŚĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ϭϬͲŵ�ĚĂŝůǇ�ĂǀĞƌĂŐĞĚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�tĞĂƚŚĞƌ�^ƚĂƚŝŽŶƐ͘�

͵ ������������	����������������������

^ĞǀĞƌĂů� ƌĞĐĞŶƚ� ƐƚƵĚŝĞƐ� ŚĂǀĞ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ĚĞĐůŝŶŝŶŐ�ǁŝŶĚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĚĞĐĂĚĞƐ� ĂĐƌŽƐƐ� ƚŚĞ� ŐůŽďĞ͘� &Žƌ�
ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ϲ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞĚ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĂŶŶƵĂů�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ŽǀĞƌ��ŚŝŶĂ�ŝƐ�
оϬ͘Ϭϭϴ�ŵƐоϭĂоϭ͕͟�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚŝƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƐƚƌŽŶŐ�ǁŝŶĚƐ�ĂůƐŽ�ŵĂǇ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�
ǁŝŶĚ�ĞŶĞƌŐǇ�ŚĂƌǀĞƐƚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͟�;ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ϳͿ͘��ĞĐůŝŶĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ĨŽƌ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�
^ƚĂƚĞƐ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ�ƚŽŽ�ϴ͘�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉĂƉĞƌ͕�ϱ͕�ϲ�ĨŽƵŶĚ�ĂŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǁŝŶĚ�
ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŽĨ� Ϭ͘ϬϬϵ�ŵ� ƐͲϭ� ĂͲϭ� ŽǀĞƌ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ϭϵϳϲͲϮϬϬϲ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ�
ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŽƵƌ�Y��ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ĂŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǁŝŶĚ�ƚƌĞŶĚ�
ĨŽƌ� ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ� ŽĨ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ͕� ƚŚĞƌĞ� ĂƉƉĞĂƌƐ� ŐĞŶĞƌĂů� ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ŽƵƌ� ƚƌĞŶĚƐ� ĂƐ� ƐŚŽǁŶ� ŝŶ�
&ŝŐƵƌĞ�Ϯ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ďǇ�ϲ͕�ƚŚĞŝƌ�&ŝŐƵƌĞ�ϭĚϮ͘��

���������������������������������������� ��������������
ϭ��Ɛ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ůĂƚĞƌ͕�ǁŝŶĚ�ƌƵŶ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ϭϬͲŵ͘�
Ϯ�EŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƵŶůŝŬĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ͕�ǁĞ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ƚƌĞŶĚƐ�;ŝ͘Ğ͘�ĂƐ�Ă�ĨƌĂĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶ�
ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚͿ�ĂƐ�ǁĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚŝƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝǀĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ͘��ůƐŽ͕�ĨŽƌ�
ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ĂƐ�ŝŶ�ϲ͕�ϭϵϳϱͲϮϬϬϲ͕�ǁĂƐ�ƚĂŬĞŶ͘�



��

�
&ŝŐƵƌĞ�Ϯ�ʹ�ZĞůĂƚŝǀĞ�ǁŝŶĚ�ƚƌĞŶĚ�;ŝ͘Ğ͘�ƚƌĞŶĚ�ĚŝǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮͲŵ�ǁŝŶĚ�ƌƵŶ�ĚĂƚĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭϵϳϱͲ
ϮϬϬϲ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ĂƐ�й�ƉĞƌ�ĂŶŶƵŵ͘�^ŽůŝĚ�ĐŝƌĐůĞƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ϱй�
ůĞǀĞů͘�dŚĞ�ƚƌĞŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ�ƚĞƐƚ�ǁĞƌĞ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƵƚŽͲƌĞŐƌĞƐƐŝǀĞ�ŵŽĚĞů͕�ƐŝŵŝůĂƌůǇ�

ƚŽ�ǁŚĂƚ�ĚŽŶĞ�ŝŶ�ϵ͘�EŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ŽŶůǇ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƌĞ�ϯϮͲǇĞĂƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ͘�
�

�
�

&ŝŐƵƌĞ�ϯ�ʹ��Ɛ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�Ϯ�ďƵƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭϬͲŵ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĚĂƚĂ͘�
�



��

^ŽŵĞǁŚĂƚ� ƐƵƌƉƌŝƐŝŶŐůǇ͕� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĂƌĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ϭϬͲŵ� ĚĂŝůǇ� ĂǀĞƌĂŐĞĚ� �t^Ɛ� ĚĂƚĂ� ĂƌĞ�
ƵƐĞĚ�;&ŝŐƵƌĞ�ϯͿ͘�EŽǁ�Ăůů�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ƚƌĞŶĚƐ�ĂƌĞ�ŶŽŶͲŶĞŐĂƚŝǀĞ͕�ǁŝƚŚ�ƐĞǀĞƌĂů�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ǌĞƌŽ�Ăƚ�ƚŚĞ�ϵϱй�ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ�ůĞǀĞů͘�/ƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŽďǀŝŽƵƐ�ǁŚǇ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚƐ�Ăƚ�ϮͲ
ŵ�ĂƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ŽĨƚĞŶ�ǁŝƚŚ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ƐŝŐŶ͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϭϬͲŵ�ĚĂƚĂ͘�/ƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ŚŽǁĞǀĞƌ�
ƚŚĂƚ�ďĞŝŶŐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ŶĞĂƌͲƐƵƌĨĂĐĞ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ϭϬͲŵ�ĚĂƚĂ�ƐŚŽƵůĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�
Ă�ďĞƚƚĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ŶĞĂƌͲƐƵƌĨĂĐĞ�ǁŝŶĚ�ƚƌĞŶĚƐ͘�/Ĩ�ŽŶĞ�ĂůƐŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ϮͲŵ�
ǁŝŶĚ� ƌƵŶ� ƐƚĂƚŝŽŶƐ� ĂƌĞ� ŽĨƚĞŶ� ƐŝƚĞĚ� ŶĞĂƌ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ͕� ďƵŝůĚŝŶŐ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ŽďƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ� ;ŽƵƌ�Y�� ŽŶůǇ�
ƌĞŵŽǀĞĚ�ĚĂƚĂ�ǁŝƚŚ�ŽďǀŝŽƵƐ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ŝŶĨůƵĞŶĐĞͿ͕�Ă�ůŽǁĞƌ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƵŶĞǆƉĞĐƚĞĚ͘��

tŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚƌĞŶĚƐ�Ăƚ�ϭϬͲŵ�ŚĞŝŐŚƚ�ŚĂǀĞ�ĂůƐŽ�ďĞĞŶ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚƌĞĞ�ƌĞͲĂŶĂůǇƐŝƐ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ͗�;ŝͿ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů��ĞŶƚĞƌ� ĨŽƌ��ƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�ZĞƐĞĂƌĐŚ� ;E��WͬE��ZͿ͕� ;ŝŝͿ��Z�Ͳ/ŶƚĞƌŝŵ�;�/Ϳ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ĞŶƚƌĞ� ĨŽƌ� DĞĚŝƵŵͲƌĂŶŐĞ� tĞĂƚŚĞƌ� &ŽƌĞĐĂƐƚƐ� ĂŶĚ� ;ŝŝŝͿ� :Z�Ϯϱ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� :ĂƉĂŶĞƐĞ�
DĞƚĞŽƌŽůŽŐŝĐĂů� �ŐĞŶĐǇ͘� &Žƌ� Ăůů� ƚŚƌĞĞ� ƌĞͲĂŶĂůǇƐĞƐ� ƚŚĞ� ƚƌĞŶĚƐ� ĂǀĞƌĂŐĞĚ� ŽǀĞƌ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ĂƌĞ�ŵŝůĚůǇ�
ƉŽƐŝƚŝǀĞϯ͗�Ϭ͘ϬϮϮ�й�ĂͲϭ�ĨŽƌ�E��W͕�Ϭ͘ϬϮϱ�й�ĂͲϭ�ĨŽƌ��/�ĂŶĚ�Ϭ͘Ϭϳϰ�й�ĂͲϭ�ĨŽƌ�:Z�͘�

Ͷ ����������Ǧ��������������������

/Ŷ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ŝƐŽůĂƚĞ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŽĨ� ĞǆƚƌĞŵĞ� ĐůŝŵĂƚŝĐ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽŶ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚ͕� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚƌĞĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ŽĨ�ďŽƚŚ��E^K�ĂŶĚ�/K��;ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŝ͘Ğ͘�ƚŽƉ�ĐĂ͘�ϮϬй͕�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝ͘Ğ͘�ďŽƚƚŽŵ�ϮϬй�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐͿ�ŝƐ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ͘�&ŝŐƵƌĞ�ϰ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ�ĨŽƌ�
Ăůů� ƐƚĂƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ϭϵϴϳͲϮϬϬϳϰ͗� ŝŶ� Ăůů� ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ� ƐŝŐŶĂůƐ� ĂƌĞ� ǁĞĂŬ� ;ƵƉ� ƚŽ� ĂďŽƵƚ� ϭϱй� ŽĨ�
ƐƚĂƚŝŽŶƐͿ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ŽŶůǇ�Ă�ŵŽĚĞƐƚ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ŽĨ��E^K�ĂŶĚ�/K��ŽŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ͘�dĂŬŝŶŐ�ǀĂůƵĞƐ�ĂďŽǀĞ�
ϱй�ĂƐ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͕�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/K��;ůĂƌŐĞƐƚ�ǀĂůƵĞƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞͲŶĞƵƚƌĂů�ĂŶĚ�ƉŽƐŝƚŝǀĞͲŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĂŝƌƐ�Ăƚ�ϭϬͲŵ�ŝŶ�tŝŶƚĞƌͿ͘�^ŽŵĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ��E^K�ĐĂŶ�
ďĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ϮͲŵ�ŝŶ�^ƵŵŵĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ů�EŝŹŽʹŶĞƵƚƌĂů�ƉĂŝƌ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůƐ�Ăƚ�ϮͲŵ�
ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ĚŝĨĨĞƌ� ĨƌŽŵ� ƚŚŽƐĞ� Ăƚ� ϭϬͲŵ�ŵĂǇ� ďĞ� ĂŶ� ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ŶŽŝƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͕� ĂůƚŚŽƵŐŚ� Ă�
ƐŽŵĞǁŚĂƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ŚĞŝŐŚƚƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ĨĂĐƚŽƌ͘�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϰ��ʹ�WĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ϱй�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ�ůĞǀĞů�;ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�<ŽůŵŽŐŽƌŽǀͲ^ŵŝƌŶŽǀ�ƚĞƐƚͿ�ĨŽƌ�
ƉĂŝƌƐ�ŽĨ�ĐůŝŵĂƚŝĐ�ƐƚĂƚĞƐ�;Ğ͘Ő͘�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ǁŝŶĚ�ďĞƚǁĞĞŶ��ů�EŝŹŽ�ĂŶĚ�>Ă�EŝŹĂ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�

ǌĞƌŽͿ�ĂŶĚ�ĂƐ�Ă�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĞĂƐŽŶ�ĂŶĚ�ĂƐ�ŚĞŝŐŚƚ�;ďůƵĞ�ĨŽƌ�ϮͲŵ�ĂŶĚ�ƌĞĚ�ĨŽƌ�ϭϬͲŵͿ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ǆͲĂǆŝƐ�ůĂďĞůƐ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�
ůĞƚƚĞƌ�͞^͟�ĂŶĚ�͞t͟�ƐƚĂŶĚ�ĨŽƌ�^ƵŵŵĞƌ�ĂŶĚ�tŝŶƚĞƌ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�Ɛŝǆ�ƉĂŝƌƐ�ŽĨ�ďĂƌƐ�ĂƌĞ�ĨŽƌ��E^K�ƐƚĂƚĞƐ�
;�͗��ůͲEŝŹŽ�ŝ͘Ğ͘�ƉŽƐŝƚŝǀĞ��E^K͕�Ϭ͗�ŶĞƵƚƌĂů͕�>Ă�EŝŹĂ�ŝ͘Ğ͘�ŶĞŐĂƚŝǀĞ��E^KͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�Ɛŝǆ�ĂƌĞ�ĨŽƌ�/K��;W͗�

ƉŽƐŝƚŝǀĞ͕�Ϭ͗�ŶĞƵƚƌĂů͕�E͗�ŶĞŐĂƚŝǀĞͿ͘�

���������������������������������������� ��������������
ϯ�dŚĞƐĞ�ƚƌĞŶĚƐ�ĂƌĞ�ĨŽƌ�Ă�ƐŚŽƌƚĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ϭϵϴϵͲϮϬϬϲ͕�ŵĂŝŶůǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƌĞͲĂŶĂůǇƐĞƐ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ͘�
ϰ���ƐŚŽƌƚĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�ŵŽƌĞ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�;ϮϮ�ĨŽƌ�ϮͲŵ�ĂŶĚ�ϭϵ�ĨŽƌ�ϭϬͲŵͿ�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�
ĂĐŚŝĞǀĞ�ŵŽƌĞ�ƌŽďƵƐƚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͘�



��

ͷ ��������

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƉĂƉĞƌ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǁŝŶĚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�ŽǀĞƌ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂŶĂůǇƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ůŽŶŐ�
ƚĞƌŵ�ƚƌĞŶĚƐ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌĂŶŶƵĂů�ǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ͘��ĨƚĞƌ�Ă�ƚŚŽƌŽƵŐŚ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚƌĞŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭϵϳϱͲϮϬϬϲ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝƐ�ƐĞŶƐŝƚŝǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚĞŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚŝŽŶ͕�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĞǆƚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ďĞŝŶŐ�ůĂƌŐĞůǇ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϮͲŵ�ĚĂƚĂ�;ĂƐ�ŝŶ�ϲͿ�ƚŽ�
ƉƌĞĚŽŵŝŶĂŶƚůǇ� ƉŽƐŝƚŝǀĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ϭϬͲŵ� ĚĂƚĂ͘� &ƵƌƚŚĞƌ͕� ĂůƚŚŽƵŐŚ� ŶŽƚ� ƐŚŽǁŶ� ŚĞƌĞ͕� ƚŚĞ� ƚƌĞŶĚ� ŝƐ� ĂůƐŽ�
ƐĞŶƐŝƚŝǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ƐĞůĞĐƚĞĚ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĐůŝŵĂƚŝĐ�ƐŝŐŶĂůƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ��E^K�ĂŶĚ�/K��ŽŶ�
/ŶƚĞƌͲĂŶŶƵĂů�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ǁĞĂŬ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ĞĨĨĞĐƚ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�/K��ŝŶ�ƚŚĞ�
ǁŝŶƚĞƌ�ŵŽŶƚŚƐ͘�

 ��	��������

ϭ <ůŝŶŬ͕�<͘�;ϮϬϬϳͿ͕��ƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�ĐŝƌĐƵůĂƚŝŽŶ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ�Ăƚ�ƚƵƌďŝŶĞ�ŚĞŝŐŚƚ͕�:͘��ƉƉů͘�
DĞƚĞŽƌŽů͘��ůŝŵĂƚŽů͕͘�ϰϲ͕�ϰϰϱʹϰϱϲ͕�ĚŽŝ͗ϭϬ͘ϭϭϳϱͬ:�DϮϰϲϲ͘ϭ͘͘�

Ϯ �ƌĂǇƐŚĂǁ��:͕�dƌŽĐĐŽůŝ��͕�&ŽƌĚŚĂŵ�Z�ĂŶĚ�DĞƚŚǀĞŶ�:�;ϮϬϭϬͿ�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ůĂƌŐĞ�ƐĐĂůĞ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�
ĐŝƌĐƵůĂƚŝŽŶ�ƉĂƚƚĞƌŶƐ�ŽŶ�ǁŝŶĚ�ƉŽǁĞƌ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƉƌĞĚŝĐƚĂďŝůŝƚǇ͗���ĐĂƐĞ�ƐƚƵĚǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�
h<͘�^ƵďŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ZĞŶĞǁĂďůĞ��ŶĞƌŐǇ͘�

ϯ WƌǇŽƌ�^�͕��ĂƌƚŚĞůŵŝĞ�Z:͕�^ĐŚŽŽĨ�:d�;ϮϬϬϱͿ�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŶŽŶͲ�ƐƚĂƚŝŽŶĂƌŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐůŝŵĂƚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶŽƌŵĂů�ǁŝŶĚ�ǇĞĂƌ͗�Ă�ĐĂƐĞ�ƐƚƵĚǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂůƚŝĐ͕�/Ŷƚ͘�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ůŝŵĂƚŽůŽŐǇ�Ϯϱ͕�
ϳϯϱʹϳϱϮ͘�

ϰ ZŽĚĞƌŝĐŬ͕�D͘�>͕͘�>͘��͘�ZŽƚƐƚĂǇŶ͕�'͘��͘�&ĂƌƋƵŚĂƌ͕�ĂŶĚ�D͘�d͘�,ŽďďŝŶƐ�;ϮϬϬϳͿ͕�KŶ�ƚŚĞ�ĂƚƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�
ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ƉĂŶ�ĞǀĂƉŽƌĂƚŝŽŶ͕�'ĞŽƉŚǇƐ͘�ZĞƐ͘�>Ğƚƚ͕͘�ϯϰ͕�>ϭϳϰϬϯ͕�ĚŽŝ͗ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϬϳ'>Ϭϯϭϭϲϲ�

ϱ DĐsŝĐĂƌ͕�d͘�Z͕͘�d͘�'͘�sĂŶ�EŝĞů͕�>͘�d͘�>ŝ͕�D͘�>͘�ZŽĚĞƌŝĐŬ͕��͘�W͘�ZĂǇŶĞƌ͕�>͘�ZŝĐĐŝĂƌĚƵůůŝ͕�ĂŶĚ�Z͘�:͘��ŽŶŽŚƵĞ�
;ϮϬϬϴͿ͕�tŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĐůŝŵĂƚŽůŽŐǇ�ĂŶĚ�ƚƌĞŶĚƐ�ĨŽƌ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ϭϵϳϱʹϮϬϬϲ͗��ĂƉƚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚŝůůŝŶŐ�
ƉŚĞŶŽŵĞŶŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ǁŝƚŚ�ŶĞĂƌͲƐƵƌĨĂĐĞ�ƌĞĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽƵƚƉƵƚ͕�'ĞŽƉŚǇƐ͘�ZĞƐ͘�>Ğƚƚ͕͘�ϯϱ͕>ϮϬϰϬϯ͕�
ĚŽŝ͗ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϬϴ'>ϬϯϱϲϮϳ�

ϲ 'ƵŽ�,�DŝŶŐ�yƵ�D�ĂŶĚ�,Ƶ�Y�;ϮϬϭϬͿ��ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŶĞĂƌͲƐƵƌĨĂĐĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͗�ϭϵϲϵʹϮϬϬϱ͕�/Ŷƚ͘�:͘�
�ůŝŵĂƚŽů͕͘�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϮͬũŽĐ͘ϮϬϵϭ�

ϳ :ŝĂŶŐ͕�z͕͘�z͘�>ƵŽ͕��͘��͘��ŚĂŽ͕�ĂŶĚ�^͘�t͘�dĂŽ�;ϮϬϭϬͿ͕��ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ŽǀĞƌ��ŚŝŶĂ�ĚƵƌŝŶŐ�ϭϵϱϲʹ
ϮϬϬϰ͕�dŚĞŽƌ͘��ƉƉů͘��ůŝŵĂƚŽů͕͘�ϵϵ͕�ϰϮϭʹϰϯϬ͕�ĚŽŝ͗ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϬϬϳϬϰͲϬϬϵͲϬϭϱϮͲϳ�

ϴ WƌǇŽƌ͕�^͘��͕͘�Z͘�:͘��ĂƌƚŚĞůŵŝĞ͕��͘�d͘�zŽƵŶŐ͕��͘�^͘�dĂŬůĞ͕�Z͘�t͘��ƌƌŝƚƚ͕��͘�&ůŽƌǇ͕�t͘�:͘�'ƵƚŽǁƐŬŝ�:ƌ͕͘��͘�
EƵŶĞƐ͕�ĂŶĚ�:͘�ZŽĂĚ�;ϮϬϬϵͿ͕�tŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚƌĞŶĚƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŐƵŽƵƐ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ͕�:͘�'ĞŽƉŚǇƐ͘�ZĞƐ͕͘�
ϭϭϰ͕��ϭϰϭϬϱ͕�ĚŽŝ͗ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϬϴ:�Ϭϭϭϰϭϲ�

ϵ WƌǇŽƌ͕�^͘����ĂŶĚ�>ĞĚŽůƚĞƌ�:�;ϮϬϭϬͿ��ĚĚĞŶĚƵŵ�ƚŽ�͞tŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚƌĞŶĚƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŐƵŽƵƐ�hŶŝƚĞĚ�
^ƚĂƚĞƐ͘͟�͕�:͘�'ĞŽƉŚǇƐ͘�ZĞƐ͕͘�ϭϭϰ͕��ϭϰϭϬϱ͕�ϭϭϱ͕��ϭϬϭϬϯ͕�ĚŽŝ͗ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϬϵ:�ϬϭϯϮϴϭ�


