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:ĞĨĨƌĞǇ��͘�<ĞƉĞƌƚ�

�ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�tĞĂƚŚĞƌ�ĂŶĚ��ůŝŵĂƚĞ�ZĞƐĞĂƌĐŚ͕��ƵƌĞĂƵ�ŽĨ�DĞƚĞŽƌŽůŽŐǇ͕�ϳϬϬ��ŽůůŝŶƐ�^ƚ͕�
DĞůďŽƵƌŶĞ�sŝĐ�ϯϬϬϬ͘�:͘<ĞƉĞƌƚΛďŽŵ͘ŐŽǀ͘ĂƵ�
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�ŝĂŐŶŽƐƚŝĐ�ŵŽĚĞůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�ŚĂǀĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ƵƐĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ĨŽƌ� ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ� ĚĞƐŝŐŶ� ĂŶĚ� ĐůŝŵĂƚŽůŽŐŝĐĂů� ŚĂǌĂƌĚ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ƐƚƵĚŝĞƐ͕� ĂŶĚ� ĂƐ� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ� ŽĨ�
ƚƌŽƉŝĐĂů� ĐǇĐůŽŶĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŵŽĚĞůƐ͘� �� ǁŝĚĞůǇ� ƵƐĞĚ� ĐůĂƐƐ� ŽĨ� ƐƵĐŚ�ŵŽĚĞůƐ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ƐůĂď�
ŵŽĚĞůƐ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĚĞƉƚŚͲĂǀĞƌĂŐĞĚ͘�,ĞƌĞ͕�Ă�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ŝƐ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�
ŽŶĞ�ǁŚŝĐŚ� ĨƵůůǇ� ƌĞƐŽůǀĞƐ�ŚĞŝŐŚƚ͕� ĂŶĚ� ŝƚ� ŝƐ� ƐŚŽǁŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ǀĞƌƚŝĐĂů� ĂǀĞƌĂŐŝŶŐ� ůĞĂĚƐ� ƚŽ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�
ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ƉƌŽĚƵĐĞƐ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞůǇ�ƐƚƌŽŶŐ�ŝŶĨůŽǁ�ĂŶĚ�ƚŽŽ�ŐƌĞĂƚ�Ă�
ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ� ŵĞĂŶ� ǁŝŶĚƐ� ĨƌŽŵ� ŐƌĂĚŝĞŶƚ� ďĂůĂŶĐĞ͘� 'ŝǀĞŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�
ŝŵƉĂĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀĞƌƚŝĐĂů� ĂǀĞƌĂŐŝŶŐ� ŝŶ� ƐůĂď� ŵŽĚĞůƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƐŝŵƵůĂƚĞĚ� ĨůŽǁ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚƌŽƉŝĐĂů� ĐǇĐůŽŶĞ�
ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ͕�ŝƚ�ŝƐ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚ�ƚŽ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƵƐĞ�ĨŽƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ�ƋƵĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�
ĂĐĐƵƌĂĐǇ� ŝƐ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͘� KƚŚĞƌ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� ǁŝůů� ƌĞƋƵŝƌĞ� ĐĂƌĞ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƵŶĚƵůǇ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚͲĂǀĞƌĂŐŝŶŐ͘�
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dǁŽ�ĚŝĂŐŶŽƐƚŝĐ�ŵŽĚĞůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� d��>� ĂƌĞ� ƵƐĞĚ� ŚĞƌĞ͕� Ă� ƐůĂď�ŵŽĚĞů� ĂŶĚ� Ă� ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů͘�
�ĂĐŚ� ĚŝĂŐŶŽƐĞƐ� ƚŚĞ� ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ� ĨůŽǁ� ĂƐ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐĞ� ƚŽ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ͕� ŽƉƚŝŽŶĂůůǇ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ͕�
ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ĨŝĞůĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ� ŽĨ� Ă� ƚƌŽƉŝĐĂů� ĐǇĐůŽŶĞ͘� dŚƵƐ� ĞĂĐŚ� ŵŽĚĞů� ĐĂŶ� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ǁŝƚŚ�
ŝĚĞŶƚŝĐĂů�ĨŽƌĐŝŶŐ͕�ƚŚĞƌĞďǇ�ŝƐŽůĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚŽƌŵ͘�dŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ŝƐ�ĚĞƉƚŚͲĂǀĞƌĂŐĞĚ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů�ƐŽůǀĞƐ�ƚŚĞ�ĨƵůů�
ƚŚƌĞĞͲĚŝŵĞŶƐŝŽŶĂů� ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ŵŽƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� Ă� ƐŝŵƉůĞ� ƉĂƌĂŵĞƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚƵƌďƵůĞŶƚ� ĚŝĨĨƵƐŝŽŶ͘�
�ŽƚŚ� ƵƐĞ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ƉĂƌĂŵĞƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ĚƌĂŐ� ĂŶĚ͕� ĂƐ� ĨĂƌ� ĂƐ� ŝƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ͕� ďŽƵŶĚĂƌǇ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘� dŚĞ� ƚŚĞƌŵŽĚǇŶĂŵŝĐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďŽƵŶĚĂƌǇ� ůĂǇĞƌ� ǁŝůů� ŶŽƚ� ďĞ� ƐƚƵĚŝĞĚ͕� ŶŽƚ� ďĞĐĂƵƐĞ� ŝƚ� ŝƐ�
ƵŶŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͕�ďƵƚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĨŽĐƵƐ�ŝƐ�ŽŶ�ŐĞƚƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨůŽǁ�ĐŽƌƌĞĐƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĨŝƌƐƚ�ƐƚĞƉ�
ƚŽ� ĐĂůĐƵůĂƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĨůƵǆ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞĐƚŝŽŶ� ƚĞƌŵƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚŚĞƌŵŽĚǇŶĂŵŝĐ� ďƵĚŐĞƚƐ͘� &Ƶůů� ĚĞƚĂŝůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŵŽĚĞůƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞ�ŝŶ�ϭ͘�
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&ŝŐƵƌĞ� ϭ� ƐŚŽǁƐ� ƚŚĞ� ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ� ĨůŽǁ� ŝŶ� Ă� ƐƚĂƚŝŽŶĂƌǇ͕� ĂǆŝƐǇŵŵĞƚƌŝĐ� ĐǇĐůŽŶĞ� ǁŝƚŚ� ŵĂǆŝŵƵŵ�
ŐƌĂĚŝĞŶƚ�ǁŝŶĚ� ŽĨ� ϰϬ�ŵ� Ɛоϭ� Ăƚ� Ă� ƌĂĚŝƵƐ� ŽĨ� ϰϬ� Ŭŵ͕� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů͘� dŚĞ�
ĨŽƌĐŝŶŐ�ǀŽƌƚĞǆ�ŝƐ�ĂƐ�ŝŶ�Ϯ�ƚŽ�ĞĂƐĞ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ƌĞƐƵůƚƐ͘�dŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨůŽǁ�
ůĂǇĞƌ�ĚĞĐƌĞĂƐĞƐ�ƌĂƉŝĚůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĂĚŝƵƐ͕�ĨƌŽŵ�ĂďŽƵƚ�Ϯ�Ŭŵ�Ăƚ�ϯϬϬ�Ŭŵ�ƌĂĚŝƵƐ�ƚŽ�ďĞůŽǁ�ϰϬϬ�ŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǇĞ͕�
ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�;Ğ͘Ő͘�ϯ�ĂŶĚ�ϰͿ͕�ĂŶĚ�ůŝŶĞĂƌ�ŵŽĚĞůƐ�ĂŶĚ�ƐĐĂůŝŶŐ�ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽǁ�
ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ďŽƵŶĚĂƌǇ� ůĂǇĞƌ� ĚĞƉƚŚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƚŽƌŵ� ƐĐĂůĞƐ� ĂƐ� /оϭͬϮ͕� ǁŚĞƌĞ� /� ŝƐ� ƚŚĞ� ŝŶĞƌƚŝĂů�
ƐƚĂďŝůŝƚǇ�;Ğ͘Ő�ϱͿ͘�dŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂǌŝŵƵƚŚĂů�ǁŝŶĚ�ŝƐ�ϰϯ͘Ϯ�ŵ�Ɛоϭ�Ăƚ�Ă�ŚĞŝŐŚƚ�ŽĨ�ϰϬϬ�ŵ͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ĂďŽƵƚ�
ϴй� ƐƵƉĞƌŐƌĂĚŝĞŶƚ͘� dŚĞ� ƐƵƉĞƌŐƌĂĚŝĞŶƚ� ĨůŽǁ� ŝƐ� ŵŽƐƚůǇ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶĨůŽǁ� ůĂǇĞƌ͕� ďƵƚ� ĚŽĞƐ� ĞǆƚĞŶĚ�
ƵƉǁĂƌĚƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŽƵƚĨůŽǁ�ůĂǇĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ͕�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞůǇ�ĂŶĂůǇƐĞĚ�ďǇ�
ϲ͘�
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&ŝŐƵƌĞ�ϭ͗��dŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�
ĨůŽǁ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂƚŝŽŶĂƌǇ�ƐƚŽƌŵ�
ƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŚĞŝŐŚƚͲ
ƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů͘�;ĂͿ�ƌĂĚŝƵƐͲ
ŚĞŝŐŚƚ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂĚŝĂů�
ǁŝŶĚ͕�ĐŽŶƚŽƵƌ�ŝŶƚĞƌǀĂů�ϭ�ŵ�Ɛоϭ͕�
ŵƵůƚŝƉůĞƐ�ŽĨ�ϭϬ�ŵ�Ɛоϭ�ƐŚŽǁŶ�
ďŽůĚ͕�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ǀĂůƵĞƐ�ƐŚĂĚĞĚ͘�
;ďͿ�ƌĂĚŝƵƐͲŚĞŝŐŚƚ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
ĂǌŝŵƵƚŚĂů�ǁŝŶĚ͕�ĐŽŶƚŽƵƌ�
ŝŶƚĞƌǀĂů�Ϯ�ŵ�Ɛоϭ͕�ŵƵůƚŝƉůĞƐ�ŽĨ�ϭϬ�
ŵ�Ɛоϭ�ƐŚŽǁŶ�ďŽůĚ͘�;ĐͿ�ƌĂĚŝƵƐͲ
ŚĞŝŐŚƚ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌƚŝĐĂů�
ǀĞůŽĐŝƚǇ͕�ĐŽŶƚŽƵƌ�ŝŶƚĞƌǀĂů�Ϭ͘Ϭϱ�
ŵ�Ɛоϭ͕�ǌĞƌŽ�ůŝŶĞ�ƐŚŽǁŶ�ďŽůĚ͕�
ƐƵďƐŝĚĞŶĐĞ�ƐŚĂĚĞĚ͘�dŚĞ�ĚŽƚƚĞĚ�
ůŝŶĞ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ƉĂŶĞů�ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ�ƚŚĞ�
ůĞǀĞů�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞƐƐ�
ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƚŽ�ϮϬй�ŽĨ�
ŝƚƐ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ǀĂůƵĞ͘�

dŚĞ� ƚƵƌďƵůĞŶƚ� ƐƚƌĞƐƐ�ŚĂƐ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ�Ăƚ� ƚŚĞ� ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂŶĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞƐ�ŵŽŶŽƚŽŶŝĐĂůůǇ�ǁŝƚŚ�
ŚĞŝŐŚƚ� ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĂŶĚ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ĚŽƚƚĞĚ� ůŝŶĞƐ� ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϭ�ƐŚŽǁ�ƚŚĞ�ŚĞŝŐŚƚ�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĨůƵǆ�ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ�ĨĂůůƐ�ƚŽ�Ϭ͘Ϯ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ǀĂůƵĞ͖�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�Ϭ͘Ϯ�ǁĂƐ�ĐŚŽƐĞŶ�ĂƐ�ŝƚ�ƌŽƵŐŚůǇ�
ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƚŽƉ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĨůŽǁ� ůĂǇĞƌ͘� �ůĞĂƌůǇ� ƚŚĞ� ƚƵƌďƵůĞŶƚ� ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ� ŽĨ� ŵŽŵĞŶƚƵŵ� ŝƐ� Ă�
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƵƚĨůŽǁ�ůĂǇĞƌ͕�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŝŶ�ϲ͘�

dŚĞ�ĨůŽǁƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐůĂď�ĂŶĚ�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞůƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͘�dŚŝƐ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�
ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĨŽƌĐŝŶŐ�ǀŽƌƚĞǆ�ĂŶĚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĚƌĂŐ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ŵŽĚĞůƐ͖�ƚŚĞ�ĨůŽǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů�ŝƐ�ĂǀĞƌĂŐĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŚĞŝŐŚƚ�ƌĂŶŐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�
ĚĞƉƚŚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐůĂď�ŵŽĚĞů͘� dŚŝƐ�ŚĞŝŐŚƚ� ŝƐ� ůĞƐƐ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ� ĚĞƉƚŚ� ĞǆĐĞƉƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶŶĞƌ�
ĐŽƌĞ͕�ďƵƚ�ĂƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŶĨĞƌƌĞĚ�ĨƌŽŵ�&ŝŐƵƌĞ�ϭ͕�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĐŚŽŝĐĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĚƌĂŵĂƚŝĐĂůůǇ�ĐŚĂŶŐĞ�
ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�dŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ŚĂƐ� ƚŚĞ�ƐƚƌŽŶŐĞƌ� ŝŶĨůŽǁ�ĞǆĐĞƉƚ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ĞǇĞ͕�ŵŽƐƚ�ŵĂƌŬĞĚůǇ�ƐŽ�Ăƚ�
ĂŶĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ� ŽƵƚƐŝĚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĂĚŝƵƐ� ŽĨ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ǁŝŶĚƐ� ;ZDtͿ͘� dŚƵƐ� ƚŚĞ� ĞǇĞǁĂůů� ƵƉĚƌĂĨƚ� ŝƐ�
ǀĞƌǇ�ŵƵĐŚ�ƐƚƌŽŶŐĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů͘�dŚĞ� ĨƌŝĐƚŝŽŶĂůůǇͲĨŽƌĐĞĚ�ƵƉĚƌĂĨƚƐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�ϮϱϬ�Ŭŵ�ƌĂĚŝƵƐ�
ĂƌĞ�ŵŽƌĞ�ƐŝŵŝůĂƌ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƐƚƌŽŶŐĞƌ�эƵͬэƌ�ƚĞƌŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝƚǇ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞƐ�
ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐƚƌŽŶŐĞƌ� ŝŶĨůŽǁ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐůĂď� ŵŽĚĞů͘� dŚĞ� ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ� ŵŽĚĞů� ŚĂƐ� ƚŚĞ� ŚĞŝŐŚƚͲŵĞĂŶ�
ĂǌŝŵƵƚŚĂů� ĨůŽǁ� ƐůŝŐŚƚůǇ� ƐƵďŐƌĂĚŝĞŶƚ� ĞǆĐĞƉƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǀŝĐŝŶŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZDt͕� ǁŚĞƌĞ� ŝƚ� ŝƐ� ƐůŝŐŚƚůǇ�
ƐƵƉĞƌŐƌĂĚŝĞŶƚ͘� dŚŝƐ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ŝŶ� ƐƚƌŽŶŐ� ĐŽŶƚƌĂƐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐůĂď� ŵŽĚĞů͕� ǁŚŝĐŚ� ŚĂƐ� ŵƵĐŚ� ůĂƌŐĞƌ�
ĚĞƉĂƌƚƵƌĞƐ� ĨƌŽŵ� ŐƌĂĚŝĞŶƚ� ďĂůĂŶĐĞ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ŵŽƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƚŽƌŵ͘� KďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ƐŚŽǁ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�
ĂǌŝŵƵƚŚĂůͲŵĞĂŶ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ŝŶĨůŽǁ�ĂŶŐůĞ�ŝŶ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐĞĂ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ϮϬ�ʹ�
ϮϱΣ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�&ƌĞĚĞƌŝĐ�;ϭϵϳϵͿ�ŚĂĚ�ĂŶ�ĂǌŝŵƵƚŚĂůͲŵĞĂŶ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ŝŶĨůŽǁ�ĂŶŐůĞ�ŽĨ�Ϯϭ�ʹ�
ϮϮΣ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌͲǁĂƚĞƌ�ĐŽŵƉŽƐŝƚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ϳ͘�dŚĞ�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�
ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�Ϯď�ŚĂƐ�Ă�ƐƵƌĨĂĐĞ�ŝŶĨůŽǁ�ĂŶŐůĞ�ŽĨ�ϮϬ�ʹ�ϮϱΣ�ŽǀĞƌ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĂŝŶ͕�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŽ�
ƐŵĂůůĞƌ� ǀĂůƵĞƐ� ŝŶƐŝĚĞ� ŽĨ� ƌĂĚŝƵƐ� ϳϬ� Ŭŵ͘� KďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƉƚŚͲĂǀĞƌĂŐĞĚ� ŝŶĨůŽǁ� ĂŶŐůĞ� ĂƌĞ�
ƐĞůĚŽŵ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ͕�ďƵƚ� ĐĂŶ� ƐĂĨĞůǇ�ďĞ�ĂƐƐƵŵĞĚ� ƚŽ�ďĞ� ůĞƐƐ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ǀĂůƵĞ͘� dŚĞ� ƐůĂď�ŵŽĚĞů�
ŝŶĨůŽǁ�ĂŶŐůĞ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ϮϬΣ� ďĞƚǁĞĞŶ�ϳϬ�ĂŶĚ�ϯϲϬ� Ŭŵ͕� ĂŶĚ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ϯϬΣ� ĨƌŽŵ�ϵϬ� ƚŽ�ϮϮϬ� Ŭŵ� ƌĂĚŝƵƐ͕�
ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƵŶƌĞĂůŝƐƚŝĐĂůůǇ�ůĂƌŐĞ͘�

KŶĞ�ŵŝŐŚƚ�ƐƵƐƉĞĐƚ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ� ŝŶĨůŽǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů� ŝƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĚƌĂŐ�ƚŚĞƌĞ� ŝƐ�
ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ͕�ǁŚĞƌĞĂƐ�ƚŚĞ�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ϭϬͲ
ŵ� ǁŝŶĚ͘� KŶĞ� ĐĂŶ� ĐƌƵĚĞůǇ� ĐŽƌƌĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ� ďǇ� ƌĞĚƵĐŝŶŐ� ƚŚĞ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ƐƚƌĞƐƐ�
ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ďǇ�Ă� ĨĂĐƚŽƌ�ŽĨ͕� ƐĂǇ͕� Ϭ͘ϳ�ʹ�Ϭ͘ϵ͕� ƚŽ�ďĞƚƚĞƌ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ� ƚŚĞ� ƐƵƌĨĂĐĞ�ǁŝŶĚ͖� ϴ� ƌĞĚƵĐĞ� ƚŚĞŝƌ�



��

ƐƵƌĨĂĐĞ� ĚƌĂŐ� ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ� ďǇ� ϱϬй� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ� ƌĞĂƐŽŶ͘� dŚŝƐ� ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ� ƌĞĚƵĐĞƐ� ƚŚĞ� ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ� ĨůŽǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐƌĂĚŝĞŶƚ� ĨůŽǁ�Ăƚ� ůĂƌŐĞ�ƌĂĚŝŝ� ;&ŝŐƵƌĞ�ϯͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕� ƚŚĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ŶŽǁ�
ĚŝƐƉůĂǇƐ� ŵĂƌŬĞĚ� ŽƐĐŝůůĂƚŝŽŶƐ� ŝŶǁĂƌĚƐ� ŽĨ� ĂďŽƵƚ� ϭϱϬ� Ŭŵ� ƌĂĚŝƵƐ͕� ƐŝŵŝůĂƌ� ƚŽ� ƚŚŽƐĞ� ĂŶĂůǇƐĞĚ� ďǇ� Ϯ�
;ƐĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘ϭͿ�ďƵƚ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�Ăƚ�ŵƵĐŚ�ůĂƌŐĞƌ�ƌĂĚŝƵƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞǇ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ͘�

 

&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͗�;ĂͿ��ǆŝƐǇŵŵĞƚƌŝĐ�
ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�ĨůŽǁ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů͘�'ƌĂĚŝĞŶƚ�
ǁŝŶĚ�;ƚŚŝĐŬ�ŐƌĞǇͿ͕�ďŽƵŶĚĂƌǇͲ
ůĂǇĞƌ�ŵĞĂŶ�ĂǌŝŵƵƚŚĂů�;ĚŽƚƐͿ͕�
ŝŶǁĂƌĚƐ�;ŽƉĞŶ�ĐŝƌĐůĞƐͿ�ĂŶĚ�
ƵƉǁĂƌĚƐ�;ƚŚŝŶ�ďůĂĐŬ͕�ŵƵůƚŝƉůŝĞĚ�
ďǇ�ϭϬϬͿ�ĨůŽǁ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ͘�
WĂƌĂŵĞƚĞƌ�ǀĂůƵĞƐ�ĂƌĞ�ĂƐ�ŝŶ�ϵ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ�
ŚĞŝŐŚƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĨŝǆĞĚ�Ăƚ�Ś�с�ϴϬϬ�
ŵ͘�
;ďͿ�^ŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�
ǀŽƌƚĞǆ�ĂƐ�ŝŶ�;ĂͿ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů͕�ĂƐ�
ĂůƌĞĂĚǇ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϭ͘�
�ƵƌǀĞƐ�ǁŝƚŚ�ĐůŽƐĞůǇͲƐƉĂĐĞĚ�
ƐǇŵďŽůƐ�ĂƌĞ�ĂǀĞƌĂŐĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�
ůŽǁĞƌ�ϴϬϬ�ŵ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚŽƐĞ�ǁŝƚŚ�
ůĞƐƐ�ĚĞŶƐĞ�ƐǇŵďŽůƐ�ƐŚŽǁ�ƚŚĞ�
ĨůŽǁ�Ăƚ�ϭϬͲŵ�ŚĞŝŐŚƚ͘�dŚĞ�
ǀĞƌƚŝĐĂů�ǀĞůŽĐŝƚǇ�ŝƐ�Ăƚ�ϴϬϬͲŵ�
ŚĞŝŐŚƚ͘�

 

&ŝŐƵƌĞ�ϯ͗��ŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ�ĨůŽǁ�
ƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ĂƐ�
ŝŶ�&ŝŐ͘�ϮĂ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ǁŝƚŚ����
ŚĂůǀĞĚ͘�

Ͷ ���������������������������

DĂƌŬĞĚ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ� ĨůŽǁ� ŽĐĐƵƌ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĂƚ� ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ� ďǇ� Ă� ƐŝŵƉůĞ� ƐůĂď�
ŵŽĚĞů�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ�ďǇ�Ă�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞů͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ǁĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ďǇ�
ϭ�ƚŽ�ĞǆŚŝďŝƚ�ƋƵŝƚĞ�ƉĂƚŚŽůŽŐŝĐĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌ�ƐĞƚƚŝŶŐƐ͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�
ĂŶ�ƵŶƉŚǇƐŝĐĂů� ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ� ƚŽ� Ĩ͘� �ŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞƐĞ� ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ� ϭϬ� ƐŚŽǁƐ� ƚŚĂƚ� ƚǁŽ�
ĨĂĐƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ͗�;ŝͿ�ƚŚĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĚƌĂŐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�
ƌĂƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ǁŝŶĚ͕� ĂŶĚ� ;ŝŝͿ� ƚŚĞ� ŝŶĂĐĐƵƌĂƚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶŽŶůŝŶĞĂƌ� ƚĞƌŵƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ĚĞƉƚŚͲĂǀĞƌĂŐŝŶŐ͘�dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŝƐ�ƉƌŽďůĞŵĂƚŝĐ�Ăƚ�Ăůů�ƌĂĚŝŝ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ďĞĐŽŵĞƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�
ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶŶĞƌ� ĐŽƌĞ͘� dŚĞƌĞ� ŝƐ� ƐŽŵĞ� ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ� ŝŶ� ǁŚĂƚ� ǀĂůƵĞƐ� ŽĨ� ƉŚǇƐŝĐĂů� ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ�
ĂƉƉůŝĞĚ͕� ĂŶĚ�ĂƌŐƵĂďůǇ� Ă� ƐŵĂůůĞƌ� ǀĂůƵĞ�ŽĨ���� ĐĂŶ�ďĞ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐůĂď�ŵŽĚĞů� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ�ĚƌĂŐ� ŝƐ�
ďĞŝŶŐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ͘�dŚŝƐ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�ƌĞĚƵĐĞƐ� ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ� ŝŶĨůŽǁ�ĂŶĚ�
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ƐƵďŐƌĂĚŝĞŶƚ� ĨůŽǁ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐůĂď�ŵŽĚĞů͕� ďƵƚ� ĐĂŶ� ƚƌŝŐŐĞƌ� ƚŚĞ� ƋƵĂƐŝͲŝŶĞƌƚŝĂů� ŽƐĐŝůůĂƚŝŽŶ͕� ƐŽ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�
ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ� ĂŶ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ͘� dŚĞƐĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĐŽŶĨŝƌŵ� ĂŶĚ� ŚĞůƉ� ĞǆƉůĂŝŶ� ƚŚĞ� ƌĞĐĞŶƚ� d��>� ŵŽĚĞů�
ŝŶƚĞƌĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ďǇ�ϭϭ͕�ǁŚŽ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ǁĂƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ůĞƐƐ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�
ůŝŶĞĂƌ�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ϱ�ǁŚĞŶ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶĂů�ĂŶĂůǇƐĞƐ͘�

^ŝŵƉůŝĨŝĞĚ� ŵŽĚĞůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� d��>� ĂƌĞ� ƵƐĞĨƵů� ĨŽƌ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕� ǁŝƚŚ� ŵĂũŽƌ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĐůŝŵĂƚŽůŽŐŝĐĂů� ƌŝƐŬ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ� ĚĞƐŝŐŶ͘� dŚĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ� ŝŶĂĐĐƵƌĂĐŝĞƐ�
ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ŚĞƌĞ�ĂŶĚ�ďǇ�ϭ�ŝŵƉůŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�ĐĂƵƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ŝĨ�ƵƐŝŶŐ�
ƐůĂď� ŵŽĚĞůƐ� ĨŽƌ� ƋƵĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ� ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶ͘� ^ƵĐŚ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� ŚĂǀĞ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ� ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�
ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŵŽĚĞů�ĂŶĚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�;ϴ͕�ϭϮ͕�ϭϯ�Θ�ϭϰͿ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƐůĂď�ŵŽĚĞů�ŽƵƚƉƵƚ�ŚĂƐ�
ŝŶ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞƐ�ďĞĞŶ�ƌĂƚŚĞƌ�ĞŵƉŝƌŝĐĂůůǇ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ǁŝƚŚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ͘�DŽƌĞŽǀĞƌ͕�
ŵŽƐƚ� ƐƵĐŚ� ǀĞƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ŽĨ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚ͕� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ďŝĂƐĞƐ� ŝŶ� ƌĂĚŝĂů� ĂŶĚ� ĂǌŝŵƵƚŚĂů�
ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ� ǁŝůů� ƉĂƌƚůǇ� ĐĂŶĐĞů͕� ƌĂƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�ǁŝŶĚ� ǀĞĐƚŽƌ͘�tŚŝůĞ� ƚŚĞƐĞ� ĂƵƚŚŽƌƐ� ĂƌĞ� ƚŽ� ďĞ�
ĐŽŵŵĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ� ǀĂůŝĚĂƚŝŽŶ� ĞĨĨŽƌƚƐ͕� ŝƚ� ĂƉƉĞĂƌƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƚƵŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ� ŚĂƐ�
ĐŽŶĐĞĂůĞĚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů͘�

�ŶŽƚŚĞƌ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐŝŵƉůŝĨŝĞĚ�ŵŽĚĞůƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƐ�Ă�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞ�
ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�;W/Ϳ�ŵŽĚĞůƐ͘�ZĞĐĞŶƚůǇ͕�ϵ�ŚĂǀĞ�ƐŚŽǁŶ�ƚŚĂƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƐůĂď�
ŵŽĚĞů͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ŵĂĚĞ�ŝŶ��ŵĂŶƵĞů͛Ɛ�W/�ŵŽĚĞů͕�ĐĂŶ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ůĂƌŐĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨůŽǁ͘�dŚŽƐĞ�
ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ĂƌĞ�ŽĨ�ƐŝŵŝůĂƌ�ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐůĂď�ĂŶĚ�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀĞĚ�ŵŽĚĞůƐ�
ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ� ŚĞƌĞ͘� dŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƉĂƉĞƌ� ƐƵƉƉŽƌƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ŽĨ� ϵ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŶĞĞĚ� ƚŽ�
ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�W/�ŵŽĚĞůƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕� ŝƚ� ŝƐ�ǀĞƌǇ�ĐůĞĂƌ� ƚŚĂƚ�
ƐŝŵƉůǇ� ƌĞůĂǆŝŶŐ� ƐŽŵĞ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚŝŽŶƐ� ďƵƚ� ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƐůĂď� ŵŽĚĞů� ĂƉƉƌŽĂĐŚ� ǁŽƵůĚ� ďĞ�
ƌĞƉůĂĐŝŶŐ� ŽŶĞ� ŝŶĂĐĐƵƌĂƚĞ� ŵŽĚĞů� ǁŝƚŚ� ĂŶŽƚŚĞƌ͘� �� ďĞƚƚĞƌ� ƐŽůƵƚŝŽŶ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ĂŶ� ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŚĞŝŐŚƚͲƉĂƌĂŵĞƚĞƌŝƐĞĚ� ŵŽĚĞů� ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ� ŚĞƌĞ͕� ƚŽ� ŝŶĐůƵĚĞ� ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŚĞƌŵŽĚǇŶĂŵŝĐ�
ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ͘�ZĞƐĞĂƌĐŚ�ŝƐ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�ƐƵĐŚ�Ă�ŵŽĚĞů͘�

ͷ ��	��������
ϭ <ĞƉĞƌƚ͕�:͘��͕͘�ϮϬϭϬĂ͗��ŽŵƉĂƌŝŶŐ�ƐůĂď�ĂŶĚ�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ͘�

WĂƌƚ�/͗��ŽŵƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�Y͘�:͘�Z͘�DĞƚĞŽƌŽů͘�^ŽĐ͕͘�ŝŶ�ƉƌĞƐƐ͘�
Ϯ ^ŵŝƚŚ͕�Z͘�<͘�ĂŶĚ�^͘�sŽŐů͕�ϮϬϬϴ͗���ƐŝŵƉůĞ�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�ƌĞǀŝƐŝƚĞĚ͘�Y͘�:͘�Z͘�DĞƚĞŽƌŽů͘�

^ŽĐ͕͘�ϭϯϰ͕�ϯϯϳʹϯϱϭ͘�
ϯ <ĞƉĞƌƚ͕�:͘��͕͘�ϮϬϬϲĂ͗�KďƐĞƌǀĞĚ�ďŽƵŶĚĂƌǇʹůĂǇĞƌ�ǁŝŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ĐŽƌĞ͘�WĂƌƚ�/͗�

,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�'ĞŽƌŐĞƐ͘�:͘��ƚŵŽƐ͘�^Đŝ͕͘�ϲϯ͕�ϮϭϲϵʹϮϭϵϯ͘��
ϰ <ĞƉĞƌƚ͕�:͘��͕͘�ϮϬϬϲď͗�KďƐĞƌǀĞĚ�ďŽƵŶĚĂƌǇʹůĂǇĞƌǁŝŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ĐŽƌĞ͘�WĂƌƚ�//͗�

,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�DŝƚĐŚ͘�:͘��ƚŵŽƐ͘�^Đŝ͕͘�ϲϯ͕�ϮϭϵϰʹϮϮϭϭ͘��
ϱ <ĞƉĞƌƚ͕�:͘��͕͘�ϮϬϬϭ͗�dŚĞ�ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�ũĞƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞ�ĐŽƌĞ͘�WĂƌƚ�/͗�>ŝŶĞĂƌ�

ƚŚĞŽƌǇ͘�:͘��ƚŵŽƐ͘�^Đŝ͕͘�ϱϴ͕�ϮϰϲϵʹϮϰϴϰ͘�
ϲ <ĞƉĞƌƚ͕�:͘��͘�ĂŶĚ�z͘�tĂŶŐ͕�ϮϬϬϭ͗�dŚĞ�ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�ũĞƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞ�ĐŽƌĞ͘�WĂƌƚ�

//͗�EŽŶůŝŶĞĂƌ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚ͘�:͘��ƚŵŽƐ͘�^Đŝ͕͘�ϱϴ͕�ϮϰϴϱʹϮϱϬϭ͘�
ϳ WŽǁĞůů͕�D͘��͕͘�ϭϵϴϬ͗��ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚŝĂŐŶŽƐƚŝĐ�ŵĂƌŝŶĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇͲůĂǇĞƌŵŽĚĞůƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ŚƵƌƌŝĐĂŶĞƐ͘DŽŶ͘�

tĞĂƚŚĞƌ�ZĞǀ͕͘�ϭϬϴ͕�ϳϱϳʹϳϲϱ͘�
ϴ sŝĐŬĞƌǇ͕�W͘�:͘�ĂŶĚ�>͘��͘�dǁŝƐĚĂůĞ͕�ϭϵϵϱ͗�tŝŶĚ�ĨŝĞůĚ�ĂŶĚ�ĨŝůůŝŶŐ�ŵŽĚĞůƐ�ĨŽƌ�ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ǁŝŶĚͲƐƉĞĞĚ�ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶƐ͘�

:͘��^ƚƌƵĐƚƵƌĂů��ŶŐ͕͘�ϭϮϭ͕�ϭϳϬϬʹϭϳϬϵ͘�
ϵ ^ŵŝƚŚ͕�Z͘�<͘�ĂŶĚD͘�d͘DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�ϮϬϬϴ͗��ĂůĂŶĐĞĚ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ŵŽĚĞůƐ͘�Y͘�:͘�Z͘�

DĞƚĞŽƌŽů͘�^ŽĐ͕͘�ϭϯϰ͕�ϭϯϴϱʹϭϯϵϱ͘�
ϭϬ <ĞƉĞƌƚ͕�:͘��͕͘�ϮϬϭϬď͗��ŽŵƉĂƌŝŶŐ�ƐůĂď�ĂŶĚ�ŚĞŝŐŚƚͲƌĞƐŽůǀŝŶŐ�ŵŽĚĞůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ͘�

WĂƌƚ�//͗�tŚǇ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĚŝĨĨĞƌ͘�Y͘�:͘�Z͘�DĞƚĞŽƌŽů͘�^ŽĐ͕͘�ƌĞǀŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞƐƵďŵŝƚƚĞĚ͘�
ϭϭ <ŚĂƌĞ͕�^͘�W͕͘��͘��ŽŶĂǌǌŝ͕�E͘�tĞƐƚ͕��͘��ĞůůŽŶĞ͕�ĂŶĚ�^͘�:ĞǁƐŽŶ͕�ϮϬϬϵ͗�KŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŽǀĞƌͲŽĐĞĂŶ�

ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ǁŝŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘�Y͘�:͘�Z͘�DĞƚĞŽƌŽů͘�^ŽĐ͕͘�ϭϯϱ͕�ϭϯϱϬʹϭϯϲϱ͘�
ϭϮ dŚŽŵƉƐŽŶ͕��͘�&͘�ĂŶĚ�s͘�:͘��ĂƌĚŽŶĞ͕�ϭϵϵϲ͗�WƌĂĐƚŝĐĂů�ŵŽĚĞůŝŶŐ�ŽĨ�ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ǁŝŶĚƐ͘�:͘�tĂƚĞƌǁĂǇ͕�WŽƌƚ͕�

�ŽĂƐƚĂů�ĂŶĚ�KĐĞĂŶ��ŶŐ͕͘�ϭϮϮ͕�ϭϵϱʹϮϬϰ͘�
ϭϯ sŝĐŬĞƌǇ͕�W͘�:͕͘�W͘�&͘�^ŬĞƌũů͕��͘��͘�^ƚĞĐŬůĞǇ͕�ĂŶĚ�>͘��͘�dǁŝƐĚĂůĞ͕�ϮϬϬϬ͗�,ƵƌƌŝĐĂŶĞǁŝŶĚ�ĨŝĞůĚ�ŵŽĚĞů�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ŝŶ�

ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�:͘��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͕�ϭϮϲ͕�ϭϮϬϯʹϭϮϮϭ͘�
ϭϰ sŝĐŬĞƌǇ͕�W͘�:͕͘��͘�tĂĚŚĞƌĂ͕�D͘��͘�WŽǁĞůů͕�ĂŶĚ�z͘��ŚĞŶ͕�ϮϬϬϵ͗���ŚƵƌƌŝĐĂŶĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ůĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ǁŝŶĚ�ĨŝĞůĚ�

ŵŽĚĞů�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ŝŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ͘�:͘��ƉƉů͘�DĞƚĞŽƌŽů͘��ůŝŵ͕͘�ϰϴ͕�ϯϴϭʹϰϬϱ͕�
ĚŽŝ͗ϭϬ͘ϭϭϳϱͬϮϬϬϴ:�D�ϭϴϰϭ͘ϭ͘�


