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:͘��͘�'ŝŶŐĞƌϭ͕��͘�:͘�>ĞŝƚĐŚϭ͕�W͘�z͘�<ŝŵϭ͕�E͘���:ĂǇĂƐŝŶŐŚĞϭ�ĂŶĚ��͘�:͘�,ĞŶĚĞƌƐŽŶϭ�
ϭ�ǇĐůŽŶĞ�dĞƐƚŝŶŐ�^ƚĂƚŝŽŶ͕�^ĐŚŽŽů�ŽĨ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�Θ�WŚǇƐŝĐĂů�^ĐŝĞŶĐĞƐ͕�:ĂŵĞƐ��ŽŽŬ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ͘�

MRKQ�JLQJHU#MFX�HGX�DX
���

ͳ��������������

>ŽǁͲƌŝƐĞ�ŵĞƚĂůͲĐůĂĚ͕�ŵĞƚĂů�ĨƌĂŵĞĚ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ƐŚĞĚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂƚĞŐŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ĨƌĂŵŝŶŐ�ŵĞŵďĞƌ�
ĂƐ͖�ŚŽƚͲƌŽůůĞĚ�Žƌ�ĐŽůĚͲĨŽƌŵĞĚ͘�dŚĞ�ƌĞƐŝůŝĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƐŚĞĚƐ�ƚŽ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚƐ�ŝƐ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�
ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ͘� �dŚŝƐ�ƉĂƉĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚǇƉŝĐĂů�ŚŽƚͲƌŽůůĞĚ�ůŽǁͲ
ƉŝƚĐŚ�ƌŽŽĨ�ŐĂďůĞͲĞŶĚ�ƐŚĞĚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ŝŶ�ĐǇĐůŽŶĞ�ZĞŐŝŽŶ���ŽĨ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ƚŽ�ǁŝŶĚͲŝŶĚƵĐĞĚ�ĨĂŝůƵƌĞƐ�ǁŚĞŶ�
ƐƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ͘�

>Žǁ�ƌŽŽĨ�ƉŝƚĐŚ�;фϭϬŽͿ͕�ŐĂďůĞͲĞŶĚĞĚ�ŵĞƚĂůͲĐůĂĚ�ƐŚĞĚƐ�ŽĨ�ŚĞŝŐŚƚ�;ŚͿ͕�ǁŝĚƚŚ�;ĚͿ͕�ĂŶĚ�ůĞŶŐƚŚ�;ďͿ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐ͘�
ϭ͕�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ƉŽƌƚĂů�ĨƌĂŵĞƐ�ƉůĂĐĞĚ�Ăƚ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ŽĨ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϰŵ�ĂŶĚ�ϭϬŵ�ĂůŽŶŐ�ŝƚƐ�
ůĞŶŐƚŚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƉƵƌůŝŶƐ�ĂƌĞ�ĂƚƚĂĐŚĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ĂďŽƵƚ�ϭ͘Ϯ�ŵ�ĂƉĂƌƚ͘��dŚĞ�ƌŽŽĨ�ĐůĂĚĚŝŶŐ�ŝƐ�ƐĐƌĞǁĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵƌůŝŶƐ�
ďǇ� ĨĂƐƚĞŶĞƌƐ�Ăƚ�Ă�ƐƉĂĐŝŶŐ�ŽĨ�ϭϱϬ� ƚŽ�ϮϬϬ�ŵŵ͘� �KĨƚĞŶ�ƚŚŝĐŬĞƌ�ŐĂƵŐĞ�ƉƵƌůŝŶƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞŶĚ�ďĂǇƐ� ƚŽ�
ĂĐĐŽƵŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ǁŝŶĚ� ůŽĂĚƐ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ǌͲƉƵƌůŝŶƐ� ĂƌĞ� ƵƐƵĂůůǇ� ůĂƉƉĞĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĨƌĂŵĞ� ƐƵƉƉŽƌƚƐ͘� dŚĞ�
ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĐůĂĚĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƉƵƌůŝŶƐ�ŽŶ�ĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ŵŝĚ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ�;Z��͕�ZW�Ϳ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�&ƌĂŵĞƐ��͕�ĂŶĚ�
DƵůůŝŽŶ�D͕�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐ͘�ϭ͕�ĂƌĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ďǇ�ĂŶĂůǇƐŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚƐ͘��

ʹ�����
�����������
^ƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĂĚŽƉƚ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ůŝŵŝƚ�ƐƚĂƚĞ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�
ƵůƚŝŵĂƚĞ� ůŝŵŝƚ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ� Žƌ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů� ĨĂŝůƵƌĞ͘� �^ͬE�^� ϭϭϳϬ͘Ϭ� ϭ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ĐĂůŝďƌĂƚĞĚ�
ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĨĂĐƚŽƌĞĚ͕� ĚĞĂĚ͕� ůŝǀĞ� ĂŶĚ� ǁŝŶĚ� ůŽĂĚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŽŶ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ� ĂŶĚ�
ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŚĞĐŬĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞŝƌ�ĨĂĐƚŽƌĞĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞƐ͘��dŚĞ�ďĂƐŝĐ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ďĂƐĞĚ͕�
ůŝŵŝƚ�ƐƚĂƚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŚĞŽƌǇ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ůŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞƐ�ĂƌĞ�ƌĂŶĚŽŵ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ͘�
hƐŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕�ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�ŵŽĚĞůƐ�ĨŽƌ�ůŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚƐ�ĂƌĞ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ŵĞƚŚŽĚƐ�
ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ�WŚĂŵ�Ğƚ�Ăů�Ϯ͕�,ŽůŵĞƐ�ϯ͕�WŚĂŵ�ϰ�WŚĂŵ�ĂŶĚ��ƌŝĚŐĞ�ϱ�ĂŶĚ�,ĞŶĚĞƌƐŽŶ�ĂŶĚ�'ŝŶŐĞƌ�ϲ͕�
ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƐŚĞĚƐ�ŝŶ�ǁŝŶĚƐƚŽƌŵƐ͘��^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ�ĂƌĞ�
ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ĂŶĚ�ǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ůŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚƐ͘���

/Ŷ� ƚŚŝƐ� ƐƚƵĚǇ͕� ƚŚĞ� ĐƌŝƚŝĐĂů� ĚĞƐŝŐŶ� ĂĐƚŝŽŶ� ŝƐ� ǁŝŶĚ� ůŽĂĚ͕� ǁŝƚŚ� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ� ĨĂŝůƵƌĞ� ƚĂŬŝŶŐ� ƉůĂĐĞ� ǁŚĞŶ� ŝƚƐ�
ƐƚƌĞŶŐƚŚ͕�Z� ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ� ůŽĂĚ�ĞĨĨĞĐƚ�^͘� ��ĂƚĂ�ŽŶ� ůŽĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ĂƌĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ĨĂŝůƵƌĞ�Žƌ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ͘��dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�
ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ůŽĂĚ� ĂŶĚ� ƐƚƌĞŶŐƚŚ� ǀĂƌŝĂďůĞƐ͕� ĂŶĚ� ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ŵĞĂŶ� ĂŶĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ�
ĚĞǀŝĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŽĨ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�;�KsͿ͘��

tŝŶĚ�ůŽĂĚ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�ĐůĂĚĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ƐŚĞĚƐ�ĂƌĞ�ƵƐƵĂůůǇ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�
ĨƌŽŵ�ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ŶŽŵŝŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ��^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ�ϳ͘��dŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�
ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ� ĂƌĞ� ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ� ĨƌŽŵ��Ƌ͘� ϭ͕�ǁŚĞƌĞ�ʌ� ŝƐ� ƚŚĞ�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ� Ăŝƌ͕�sŚ� ŝƐ� ƚŚĞ� ϯƐͲƉĞĂŬ�ĚĞƐŝŐŶ�ŐƵƐƚ�ǁŝŶĚ�
ƐƉĞĞĚ� Ăƚ� ŵŝĚͲƌŽŽĨ� ŚĞŝŐŚƚ� ĂŶĚ� �ĨŝŐ� ŝƐ� ƚŚĞ� ĂĞƌŽĚǇŶĂŵŝĐ� ƐŚĂƉĞ� ĨĂĐƚŽƌ͘� � YƵĂƐŝͲƐƚĞĂĚǇ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ƉƌĞƐƐƵƌĞ�
ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ� �Ɖ͕ŝ� ĂŶĚ� ĞǆƚĞƌŶĂů͕� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ� �Ɖ͕Ğ� ĐŽŵďŝŶĞĚ� ǁŝƚŚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĨŽƌ� ĂƌĞĂͲĂǀĞƌĂŐŝŶŐ� <Ă͕�
ůŽĂĚƐ�ŽŶ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ƐƵƌĨĂĐĞƐ�<Đ͕�ĂŶĚ�ůŽĐĂůͲƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ͕�<ů�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ��ĨŝŐ�ǀĂůƵĞƐ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂů�
ĂŶĚ� ĞǆƚĞƌŶĂů� ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ͘� � �ǆƚĞƌŶĂů� ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ĚĞƐŝŐŶ� ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ� ĂĐƚŝŶŐ� ŽǀĞƌ� ƚŚĞ� ƚƌŝďƵƚĂƌǇ� ĂƌĞĂ� ĂƌĞ�
ĐŽŵďŝŶĞĚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂů͕�ŶĞƚ�ĚĞƐŝŐŶ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚ͕�tE�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ͘�

ILJKGHVLJQ &9S ���� U � � � � � � � � � � ��������;ϭͿ�



��

dŚĞ� ŶŽŵŝŶĂů͕� ŐƵƐƚ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚ� Ăƚ� ϭϬŵ� ĞůĞǀĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚĞƌƌĂŝŶ� ĐĂƚĞŐŽƌǇ� Ϯ� ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕� sE� ŝƐ� ŵŽĚŝĨŝĞĚ� ďǇ�
ŵƵůƚŝƉůŝĞƌƐ�DĚ͕�Dǌ͕ĐĂƚ͕�DƐ�ĂŶĚ�Dƚ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ŝŶ��Ƌ͘�Ϯ͕�ƚŽ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�sŚ͘��

�� � WVFDW]G1K 000099  � � � � � � � � � ��������;ϮͿ�

�ĚŐĞ�ƌĞŐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�͚Ă͛�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ�ĞĚŐĞƐ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ�
ϳ͕�͚Ă͛�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�;Ϭ͘Ϯď͕�Ϭ͘ϮĚ͕�ŚͿ͘��>ŽĐĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĨĂĐƚŽƌ�<ů�ŽĨ�Ϯ͘Ϭ�ĂŶĚ�ϭ͘ϱ�ĂƌĞ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�
ƚŽ�ĐůĂĚĚŝŶŐ͕�ĨŝǆŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƉƵƌůŝŶ�ŽŶ�ƚƌŝďƵƚĂƌǇ�ĂƌĞĂƐ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ϭ͘ϮϱĂϮ�ĂŶĚ�Ϭ͘ϮϱĂϮ�ƚŽ�ĂϮ�ǁŝƚŚŝŶ�ĚŝƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ĂͬϮ�
ĂŶĚ�Ă�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚǁĂƌĚ�ĞĚŐĞ͘��dŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ͕��Ɖ͕ŝ�ĨŽƌ�Ă�ŶŽŵŝŶĂůůǇ�ƐĞĂůĞĚ�
ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�Ϭ͘Ϭ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ǁŝŶĚǁĂƌĚ�ǁĂůů�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŝƐ�н�Ϭ͘ϳ͘���

͵������������Ȃ����������������������
tŝŶĚ�ůŽĂĚ͕�t�ĂĐƚŝŶŐ�ŽŶ�ƌŽŽĨ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�ŵŽĚĞů� ŝŶ��Ƌ͘�ϯ͕�ǁŚĞƌĞ�s� ŝƐ�ƚŚĞ�
ŵĂǆŝŵƵŵ� ŐƵƐƚ� ǀĞůŽĐŝƚǇ� Ăƚ� ϭϬŵ� ŚĞŝŐŚƚ� ŝŶ� ƚĞƌƌĂŝŶ� ĐĂƚĞŐŽƌǇ� Ϯ� ŝŶ� ϱϬ� ǇƌƐ� ;ůŝĨĞƚŝŵĞͿ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉĂƌĂŵĞƚĞƌ���
ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ăůů�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚ͘��WŚĂŵ�Ğƚ�Ăů�Ϯ�ĂŶĚ�,ŽůŵĞƐ�ϯ�ƵƐĞĚ�Ă�ƐŝŵŝůĂƌ�ŵŽĚĞů�
ƚŽ�ĚĞƐĐƌŝďĞ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ƐƚĂƚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƵƐĞĚ�ŝŶ��^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ͘�

:� �%�9�� ZKHUH���%� �Ȝ��$��&��(���'���*��ȡ���� � � � � � ��������;ϯͿ�

dŚĞ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ďƌĂĐŬĞƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞƐ�ŐŝǀĞŶ� ŝŶ��^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ�
ϳ͕�ǁŚĞƌĞ͕��� ŝƐ�ƚŚĞ�ƋƵĂƐŝͲƐƚĞĂĚǇ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ͕��� ŝƐ�Ă�ǀĞůŽĐŝƚǇ�ŚĞŝŐŚƚ�ŵƵůƚŝƉůŝĞƌ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ� ĞǆƉŽƐƵƌĞ� ĂŶĚ� ŚĞŝŐŚƚ͕� �� ŝƐ� Ă� ĨĂĐƚŽƌ� ĨŽƌ�ǁŝŶĚ� ĚŝƌĞĐƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĞĨĨĞĐƚƐ͕�'� ŝƐ� Ă� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŚĂƚ� ĂĐĐŽƵŶƚƐ� ĨŽƌ�
ŐƵƐƚŝŶŐ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ� ŝƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�<Ă͕�<Đ�ĂŶĚ�<ů͕�ĂŶĚ�ʌ� ŝƐ�ƚŚĞ�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�Ăŝƌ͘� �dŚĞ�ǀĂƌŝĂďůĞ͕�ʄ� ŝƐ�Ă� ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�
ĂĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ŝŶĂĐĐƵƌĂĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚŝĞƐ�ŝŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ĂŶĚ���ŝƐ�ƚŚĞ�ƚƌŝďƵƚĂƌǇ�ĂƌĞĂ͘�dŚĞ�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�
ƚŚĞƐĞ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ��E�ǁŚŝĐŚ� ŝƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ǁŝŶĚ� ůŽĂĚ͕�tE�
ĨƌŽŵ��Ƌ͘�ϰ͕�ǁŚĞƌĞ�sE�ŝƐ�ƚŚĞ�ƵůƚŝŵĂƚĞ�ůŝŵŝƚ�ƐƚĂƚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵĞĂŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�
ϱϬϬ�ƚŽ�ϭϬϬϬǇƌƐ͘�
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�ĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀĂƌŝĂďůĞƐ� ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ��� ĂƌĞ� ĂƐƐƵŵĞĚ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� Ă� ůŽŐͲŶŽƌŵĂů� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ�
ĂƐƐƵŵĞĚ�ŵĞĂŶ�ĂŶĚ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŽĨ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�;�KsͿ͕�ĚĞĚƵĐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚĞƐƚŝŶŐ͕�ƐƵƌǀĞǇƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚƵĚŝĞƐ�Ϯ͕�
ϯ͕ϲ͘��^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ĚĂƚĂ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶ�ĂŶĚ��Ks�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŶĚŽŵ�ǀĂƌŝĂďůĞ��͕�
ǁŚŝĐŚ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ�Ă�ůŽŐͲŶŽƌŵĂů�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘��/Ŷ�ƚŚĞƐĞ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ͕�ǀĂůƵĞƐ�ŝŶ��^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ�ϳ�
ĂƌĞ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝǀĞ͕�ŽŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ǁŚĞŶ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŶŐ�ĚĞƐŝŐŶ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚ�ĞĨĨĞĐƚƐ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘� �^ĐĂƌĐŝƚǇ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĂ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ǁŚĞŶ�ĞƐƚŝŵĂƚŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ǀĂůƵĞƐ͘���

Ͷ������
����	������������Ǧ���������������������
dŚĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�ĂƌĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ĨŽƌ�ƚǁŽ�ĐĂƐĞƐ͖�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ� ƚŚĞ� ďƵŝůĚŝŶŐ� ďĞŝŶŐ� ŶŽŵŝŶĂůůǇ� ƐĞĂůĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� Ă� ĚŽŵŝŶĂŶƚ� ŽƉĞŶŝŶŐ͘� DĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�
ƐƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ƐĞůĞĐƚ� ĐůĂĚĚŝŶŐ͕� ƉƵƌůŝŶƐ� ĂŶĚ� ĨƌĂŵĞ� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ� ;ǁŝƚŚ� ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ɌZEͿ͘� ZŽŽĨ�
ĐůĂĚĚŝŶŐ�ŝƐ�ĨŝǆĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵƌůŝŶƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�͞ƌŝď͕͟�ĂŶĚ�ĐǇĐůŽŶĞ�ǁĂƐŚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�͞Ă͟�ǁŝĚĞ�ƐƚƌŝƉ�ĂůŽŶŐ�
ƚŚĞ�ƌŽŽĨ�ƉĞƌŝŵĞƚĞƌ͘�dŚĞ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĐůĂĚĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƉƵƌůŝŶƐ�ŽŶ�ĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ŵŝĚ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĨƌĂŵĞƐ� ĂƌĞ� ĂƐƐĞƐƐĞĚ� ďǇ� ĂŶĂůǇǌŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ĨĂŝůƵƌĞƐ� ƵŶĚĞƌ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚƐ͘� dŚĞ� ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ� ĐĂƉĂĐŝƚǇ� ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞƐĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ� ŝŶ� ƚǇƉŝĐĂů�ŵŽĚĞƐ�ŽĨ� ĨĂŝůƵƌĞƐ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵĞĚ�ĚĂƚĂ�ŝƐ�ůŽŐͲŶŽƌŵĂů�ĂŶĚ�ŝƐ�ŐŝǀĞŶ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�;Zͬ�ɌZE�Ϳ͘�

>ĞŝƚĐŚ�Ğƚ�Ăů� ϴ�ĂŶĂůǇƐĞĚ� ƐƵƌǀĞǇ�ĚĂƚĂ�ŽĨ� ƐŚĞĚƐ� ŝŶ� ĐǇĐůŽŶŝĐ� ƌĞŐŝŽŶƐ͕� ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů� ĨŽƌŵ�ŽĨ�
ƌŽŽĨƐ�ĂŶĚ�ĐůĂĚĚŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĞĚ�ůŽĂĚ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ĚĞƐŝŐŶ�ĐĂƉĂĐŝƚŝĞƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ͘��
dŚĞǇ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƐŵĂůů�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ�;ŝ͘Ğ͘��Ɖ͕ŝ�с�Ϭ��ƚŽ�Ϭ͘ϯͿ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�



��

ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�Ϯϱй�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŚĞĚƐ͕� ƚŚĂƚ� ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ� ŚĂǀĞ� Ă� ĚŽŵŝŶĂŶƚ� ŽƉĞŶŝŶŐ͘� ��ĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ĞǆƚĞƌŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ƐŚĞĚƐ�ŝƐ�ƐƚƌĂŝŐŚƚĨŽƌǁĂƌĚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ�ĂƌĞ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŽƉĞŶŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞŶǀĞůŽƉĞ͘��&Žƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�ŝƐ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŶŽŵŝŶĂůůǇ�ƐĞĂůĞĚ�Žƌ� ŝĨ�Ăůů� ŝƚƐ�ǁĂůůƐ�ĂƌĞ�ĞƋƵĂůůǇ�ƉĞƌŵĞĂďůĞ͕�ƚŚĞŶ��Ɖ͕ŝ�с�Ϭ� ŝƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͘��
,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝĨ�Ă�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŝƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ǁĂůů͕�ƐĂǇ�
ďǇ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĨůǇŝŶŐ�ĚĞďƌŝƐ�Žƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�Ă�ƌŽůůĞƌ�ĚŽŽƌ�Žƌ�ǁŝŶĚŽǁ͘���ĂŵĂŐĞ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƐŚĞĚƐ�ŚĂǀĞ�
ƐŚŽǁŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌĞĚ�ĐŽůĚ�ĨŽƌŵĞĚ�ƐŚĞĚƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĚĂŵĂŐĞ�ƚŽ�
ƐŝŵŝůĂƌ�ĂŐĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ŽƉĞŶŝŶŐ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌŽůůĞƌ�ĚŽŽƌ�ĨĂŝůƵƌĞͿ͘�

ͷ�������������	������������
dŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨĂŝůƵƌĞƐ�ŽĨ�ĐůĂĚĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƉƵƌůŝŶƐ�ŽŶ�ĞĚŐĞ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ͕�ǁŝƚŚ�ǀĂƌǇŝŶŐ�ǁŝŶĚ�
ƐƉĞĞĚ͕�s�ĨŽƌ�ƐŚĞĚƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ǁŝƚŚ��Ɖ͕ŝ�ŽĨ�нϬ͘ϳ��ĂŶĚ�Ϭ�ĂƌĞ�ŐŝǀĞŶ�ŝŶ�&ŝŐ͘�ϮĂͲď͘�dŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�
ĨĂŝůƵƌĞƐ�ŽĨ�&ƌĂŵĞ���ĂŶĚ�DƵůůŝŽŶ͕�ǁŝƚŚ�ǀĂƌǇŝŶŐ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ͕�s�ĨŽƌ�ƐŚĞĚƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ǁŝƚŚ��Ɖ͕ŝ�ŽĨ�нϬ͘ϳ��ĂŶĚ�Ϭ�
ĂƌĞ� ŐŝǀĞŶ� ŝŶ� &ŝŐ͘� ϯĂͲď͘� dŚĞ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ĂƐƐƵŵĞƐ� ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞůǇ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚƐ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶ�
ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƐŚĞĚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ǁŝŶĚǁĂƌĚ�ǁĂůů�ŽƉĞŶŝŶŐ�ĐĂƵƐŝŶŐ�ůĂƌŐĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�
ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚůǇ͘��

����������������������������

&ŝŐ͘�ϮĂͲď�ĂŶĚ�ϯĂͲď�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�ŝƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ŽƉĞŶŝŶŐ�;�Ɖ͕ŝ�с�нϬ͘ϳͿ͕�ƚŚĞ�ĞĚŐĞ�
ƌŽŽĨ�ĐůĂĚĚŝŶŐ�ŝƐ�ŵŽƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƉƵƌůŝŶƐ�ƚŽ�ǁŝŶĚ�ĚĂŵĂŐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƵůƚŝŵĂƚĞ�ůŝŵŝƚ�ƐƚĂƚĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ��
ŽĨ�ϳϬ�ŵͬƐ͘�dŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�ĨƌĂŵĞƐ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ůŽǁĞƌ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ůŽĂĚŝŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�;ŝ͘Ğ͘�
�^ͬE�^� ϭϭϳϬ͘Ϭ� ϭͿ� ƚŚĞ� ĨĂŝůƵƌĞ� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚǇƉŝĐĂů� ƉƌŝŵĂƌǇ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ� Ăƚ� ƵůƚŝŵĂƚĞ� ůŝŵŝƚ�
ƐƚĂƚĞ�ŝƐ�ĐĂůŝďƌĂƚĞĚ�ƚŽ�ĂďŽƵƚ�ϭϬͲϯ͘�&ŝŐ͘�ϮĂͲď�ĂŶĚ�ϯĂͲď�ƐŚŽǁ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�Ăůů�ƚŚĞƐĞ�
ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�ŝƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ĂƐ�Ă�ŶŽŵŝŶĂůůǇ�ƐĞĂůĞĚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�;�Ɖ͕ŝ�с�ϬͿ͕�ǁŝƚŚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�
ƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ǁĂůů�ĐůĂĚĚŝŶŐ�ĨĂŝůƵƌĞƐ�Ăƚ�Ă�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ϳϬ�ŵͬƐ͘��/Ŷ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕�ƚŚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ĐŽƵůĚ�
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ĂůƚĞƌ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚ�ĂĐƚŝŶŐ�ŽŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ƚŚƵƐ�ŝŶĨůƵĞŶĐŝŶŐ�ŝƚƐ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨĂŝůƵƌĞ͘�
dŚŝƐ� ĂƐƉĞĐƚ� ĐĂŶ� ďĞ� ŵŽĚĞůůĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ŵĞƚŚŽĚƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ŝŶ� tŝŶĚ^ŝŵ� ďĞŝŶŐ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ďǇ� 'ĞŽ^ĐŝĞŶĐĞ�
�ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ďǇ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�Ă�ƐĞƚ�ŽĨ�ƌƵůĞƐ�ďĂƐĞĚ�ƚĞƐƚ�ĚĂƚĂ�ĂŶĚ�ĚĂŵĂŐĞ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶƐ͘�

�

��5()(5(1&(6
ϭ ����^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϭ�^ƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ĂĐƚŝŽŶƐ�ʹ�WĂƌƚ�Ϭ͗�'ĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ϮϬϬϮ͘�
Ϯ WŚĂŵ�>͕͘�,ŽůŵĞƐ͕�:͘��͘�ĂŶĚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ͕�Z͘�,͘�;ϭϵϴϯͿ͕�͞^ĂĨĞƚǇ�ŝŶĚŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ǁŝŶĚ�ůŽĂĚŝŶŐ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕͟�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�

tŝŶĚ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�Θ�/ŶĚƵƐƚƌŝĂů��ĞƌŽĚǇŶĂŵŝĐƐ�sŽů�ϭϰ͕�ƉƉ�ϯͲϭϰ͘�
ϯ ,ŽůŵĞƐ͕�:͘��͕͘�;ϭϵϴϱͿ͕�͞tŝŶĚ�ůŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ůŝŵŝƚ�ƐƚĂƚĞƐ�ĚĞƐŝŐŶ͕͟��ŝǀŝů��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�dƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ͕�/���ƵƐƚ͕͘�sŽů͘�

��Ϯϳ͕�EŽ͘�ϭ�ƉƉ�ϮϭͲϮϲ�
ϰ WŚĂŵ͕�>͘�;ϭϵϴϱͿ͕�͞>ŽĂĚ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�ůŽĂĚ�ŵŽĚĞůƐ�ĨŽƌ�ůŝŵŝƚ�ƐƚĂƚĞ�ĐŽĚĞƐ͕͟��ŝǀŝů��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�

dƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ͕�/���ƵƐƚ͕͘�sŽů͘���Ϯϳ͕�EŽ͘�ϭ�ƉƉ�ϲϮͲϲϳ��
ϱ WŚĂŵ͕�>͘��ĂŶĚ��ƌŝĚŐĞ͕�Z͘�Y͘�;ϭϵϴϱͿ͕�͞^ĂĨĞƚǇ�ŝŶĚŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƐƚĞĞů�ďĞĂŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽůƵŵŶƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ��^�ϭϮϱϬͲ

ϭϵϴϭ͕͟��ŝǀŝů��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�dƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ͕�/���ƵƐƚ͕͘�sŽů͘���Ϯϳ͕�EŽ͘�ϭ�ƉƉ�ϭϬϱͲϭϭϬ͘�
ϲ ,ĞŶĚĞƌƐŽŶ͕��͘�ĂŶĚ�'ŝŶŐĞƌ͕�:͘�;ϮϬϬϳͿ͕�͞sƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�DŽĚĞů�ŽĨ�ĂŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�,ŝŐŚ�^Ğƚ�,ŽƵƐĞ�^ƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�

�ǇĐůŽŶŝĐ�tŝŶĚ�>ŽĂĚŝŶŐ͕͟�tŝŶĚ�ĂŶĚ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͕�ϭϬ�;ϯͿ�ƉƉ͘�ϮϲϵͲϮϴϱ͘�
ϳ �^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ�^ƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ĂĐƚŝŽŶƐ�ʹ�WĂƌƚ�Ϯ͗�tŝŶĚ�ĂĐƚŝŽŶƐ�ϮϬϬϮ͘�
ϴ >ĞŝƚĐŚ��͘�:͕�'ŝŶŐĞƌ͕�:͘��͘�ĂŶĚ�,ĞŶĚĞƌƐŽŶ��͘�:͕͘�;ϮϬϬϳͿ͕�͞sƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŵĞƚĂů�ĐůĂĚ�ƐŚĞĚƐ�ŝŶ�ĐǇĐůŽŶŝĐ�ƌĞŐŝŽŶƐ͕͟�

WƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕�WƌŽĐ͘�ϭϮ/�t�͕��ĂŝƌŶƐ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�:ƵůǇ͕�ϮϬϴϳͲϮϬϵϰ͘�
�



��

�

&ŝŐƵƌĞ�ϭ͘�dǇƉŝĐĂů�ůŽǁ�ƌŽŽĨ�ƉŝƚĐŚ�ƐŚĞĚ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƌŽŽĨ�ĐůĂĚĚŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƉƵƌůŝŶ͕�ƌĞŐŝŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ĨƌĂŵĞƐ�

ĂͿ �ĞƐŝŐŶ��Ɖ͕ŝ�с�нϬ͘ϳ� � � � � � ďͿ��ĞƐŝŐŶ��Ɖ͕ŝ�с�Ϭ� � �
&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͘�WƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�ƌŽŽĨ�ĞĚŐĞ�ĐůĂĚĚŝŶŐ�;Z��Ϳ�ĂŶĚ�ƉƵƌůŝŶƐ�;ZW�Ϳ�ǀƐ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ��

ĂͿ �ĞƐŝŐŶ��Ɖ͕ŝ�с�нϬ͘ϳ� � � � � � ďͿ��ĞƐŝŐŶ��Ɖ͕ŝ�с�Ϭ� � �
&ŝŐƵƌĞ�ϯ͘�WƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�&ƌĂŵĞ���ĂŶĚ�DƵůůŝŽŶ�D�ǀƐ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�

ď

Ě�

Ś

Z���

ZW��

D�

�

Ϭ͘ϬϬ
Ϭ͘ϭϬ
Ϭ͘ϮϬ
Ϭ͘ϯϬ
Ϭ͘ϰϬ
Ϭ͘ϱϬ
Ϭ͘ϲϬ
Ϭ͘ϳϬ
Ϭ͘ϴϬ
Ϭ͘ϵϬ
ϭ͘ϬϬ

ϰϬ ϱϬ ϲϬ ϳϬ ϴϬ ϵϬ ϭϬϬ

Wƌ
Žď
Ăď
ŝůŝ
ƚǇ
�Ž
Ĩ�&
Ăŝ
ůƵ
ƌĞ

tŝŶĚ�^ƉĞĞĚ �͕sϭϬŵ�d�Ϯ͕�;ŵͬƐͿ

&ƌĂŵĞ�� DƵůůŝŽŶ

Ϭ͘ϬϬ
Ϭ͘ϭϬ
Ϭ͘ϮϬ
Ϭ͘ϯϬ
Ϭ͘ϰϬ
Ϭ͘ϱϬ
Ϭ͘ϲϬ
Ϭ͘ϳϬ
Ϭ͘ϴϬ
Ϭ͘ϵϬ
ϭ͘ϬϬ

ϰϬ ϱϬ ϲϬ ϳϬ ϴϬ ϵϬ ϭϬϬ

Wƌ
Žď
Ăď
ŝůŝ
ƚǇ
�Ž
Ĩ�&
Ăŝ
ůƵ
ƌĞ

tŝŶĚ�^ƉĞĞĚ͕�sϭϬŵ�d�Ϯ͕�;ŵͬƐͿ

&ƌĂŵĞ�� DƵůůŝŽŶ

Ϭ͘ϬϬ
Ϭ͘ϭϬ
Ϭ͘ϮϬ
Ϭ͘ϯϬ
Ϭ͘ϰϬ
Ϭ͘ϱϬ
Ϭ͘ϲϬ
Ϭ͘ϳϬ
Ϭ͘ϴϬ
Ϭ͘ϵϬ
ϭ͘ϬϬ

ϰϬ ϰϱ ϱϬ ϱϱ ϲϬ ϲϱ ϳϬ ϳϱ ϴϬ ϴϱ ϵϬ ϵϱ ϭϬϬ

Wƌ
Žď
Ăď
ŝůŝ
ƚǇ
�Ž
Ĩ�&
Ăŝ
ůƵ
ƌĞ

tŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�s�ϭϬŵd�Ϯ͕�;ŵͬƐͿ

ZŽŽĨͺ�ůĂĚ WƵƌͺďƵĐŬ

Ϭ͘ϬϬ
Ϭ͘ϭϬ
Ϭ͘ϮϬ
Ϭ͘ϯϬ
Ϭ͘ϰϬ
Ϭ͘ϱϬ
Ϭ͘ϲϬ
Ϭ͘ϳϬ
Ϭ͘ϴϬ
Ϭ͘ϵϬ
ϭ͘ϬϬ

ϰϬ ϰϱ ϱϬ ϱϱ ϲϬ ϲϱ ϳϬ ϳϱ ϴϬ ϴϱ ϵϬ ϵϱ ϭϬϬ

Wƌ
Žď
Ăď
ŝůŝ
ƚǇ
�Ž
Ĩ�&
Ăŝ
ůƵ
ƌĞ

tŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�s�ϭϬŵd�Ϯ͕�;ŵͬƐͿ

ZŽŽĨͺ�ůĂĚ WƵƌͺďƵĐŬ


