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>͘�͘�^ĂŶĂďƌŝĂ�ĂŶĚ�Z͘W͘��ĞĐŚĞƚ�

�'ĞŽƐĐŝĞŶĐĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕��ĂŶďĞƌƌĂ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ĂƵŐƵƐƚŽ͘ƐĂŶĂďƌŝĂΛŐĂ͘ŐŽǀ͘ĂƵ�
�

ͳ �������������

�Ɛ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůŝŵĂƚĞ�&ƵƚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�dĂƐŵĂŶŝĂ�ƉƌŽũĞĐƚ�;�&dͿ�'ĞŽƐĐŝĞŶĐĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͛Ɛ�ZŝƐŬ�ĂŶĚ�/ŵƉĂĐƚ�
�ŶĂůǇƐŝƐ�'ƌŽƵƉ�;Z/�'Ϳ�ŝƐ�ĐŽŶĚƵĐƚŝŶŐ�Ă�ƐĞǀĞƌĞ�ǁŝŶĚ�ŚĂǌĂƌĚ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dĂƐŵĂŶŝĂ�ƵŶĚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚǁŽ�ĨƵƚƵƌĞ�ĐůŝŵĂƚĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ͘�dŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƵƐĞƐ�ĐůŝŵĂƚĞͲƐŝŵƵůĂƚĞĚ�
ĚĂƚĂ�ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ŚŝŐŚ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ŵŽĚĞů͘���ƉŽƐƚĞƌ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬƐŚŽƉ�ƐŚŽǁƐ�
ƚŚĞ� ŵĂŝŶ� ƌĞƐƵůƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽũĞĐƚ� ΀ϭ΁͖� Ă� ďƌŝĞĨ� ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉĂƉĞƌ�ĂůƐŽ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬƐŚŽƉ�΀Ϯ΁͘��
�
/Ŷ� ƚŚŝƐ�ƉĂƉĞƌ� ƚŚƌĞĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ĞƌƌŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƐĞǀĞƌĞ�ǁŝŶĚ�ŚĂǌĂƌĚ� ;ƵƐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ� ŝŶ� ΀Ϯ΁Ϳ�ǁŝůů� ďĞ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ĂŶĚ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ǁĂǇƐ� ƚŽ� ŝŵƉƌŽǀĞ�
ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ƌĞƐƵůƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘�

ʹ ����������������������

dŚĞ� ĐŽƌĞ� ŽĨ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ŵŽĚĞů� ŝƐ� ƚŚĞ� ĨŝƚƚŝŶŐ� ŽĨ� ĞǆƚƌĞŵĞ� ǀĂůƵĞ� ;�sͿ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ� ƚŽ� ƉŽŝŶƚͲƐƉĞĐŝĨŝĐ�
ĂŶĞŵŽŵĞƚĞƌ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ͘� �s� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ� ĂůůŽǁ� ǁŝŶĚ� ĂŶĂůǇƐƚƐ� ƚŽ� ŵĂŬĞ� ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ�
ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ� ĂŶĚ� ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ� ŽĨ� ĞǆƚƌĞŵĞ� ĞǀĞŶƚƐ� ǁĞůů� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ƌĂŶŐĞ� ŽĨ� ǇĞĂƌƐ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƌĞĐŽƌĚ͘�

dŚĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ŵŽĚĞů�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�'ĞŶĞƌĂůŝƐĞĚ�WĂƌĞƚŽ��ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�;'W�Ϳ�ƚŽ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚ�
;ZWͿ� ŽĨ� ǁŝŶĚ� ŚĂǌĂƌĚ͘� /ƚƐ� ŵĂŝŶ� ĨĞĂƚƵƌĞ� ŝƐ� ĂŶ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ĂůŐŽƌŝƚŚŵ� ƚŽ� ĐĂůĐƵůĂƚĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�
ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ƚŽ�Ĩŝƚ�ƚŚĞ�'�W�ƚŽ�ŐŝǀĞŶ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĚĂŝůǇ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ�΀ϯ΁͘��

͵ ��
��������������������

dŚĞ� ĐůŝŵĂƚĞ� ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ� ƵƐĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ� ƉƌŽũĞĐƚ� ǁĞƌĞ� ƉƌŽĚƵĐĞĚ� ďǇ� �^/ZK͛Ɛ� �ŽŶĨŽƌŵĂůͲ�ƵďŝĐ�
�ƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�DŽĚĞů�;���DͿ͘�^ŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�dĂƐŵĂŶŝĂ�ŽŶ�Ă�ůĂƚͲůŽŶŐ�ŐƌŝĚ�ŽĨ�Ϭ͘ϭ�ĚĞŐƌĞĞƐ͕�
ƵƐŝŶŐ� /W���ƐĐĞŶĂƌŝŽ��Ϯ͕� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ϭϵϲϬ� ƚŽ�ϮϭϬϬ�ǁĞƌĞ�ƵƚŝůŝǌĞĚ͘� &ŝǀĞ�ŶĞƐƚĞĚ� ĐŽƵƉůĞĚ�ŐĞŶĞƌĂů�
ĐŝƌĐƵůĂƚŝŽŶ�ŵŽĚĞůƐ�ǁĞƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚƌŝǀĞ�ƚŚĞƐĞ����D�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�;ĚǇŶĂŵŝĐ�ĚŽǁŶƐĐĂůŝŶŐͿ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�
dĂďůĞ�ϭ�΀ϰ΁͘�tĞ�ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŚŽƵƌůǇ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ�;ϭϬ�ŵĞƚƌĞ�ŚĞŝŐŚƚͿ�ĨƌŽŵ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨŝǀĞ� ĞŶƐĞŵďůĞ� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ϭϵϲϭͲϭϵϵϬ� ;ĐƵƌƌĞŶƚ� ĐůŝŵĂƚĞͿ͕� ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� E�K� dŽŽůƐ͘�
dŚĞƐĞ� ƐƉĞĞĚƐ�ǁĞƌĞ� ƚŚĞŶ� ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ� ƚŽ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĚĂŝůǇ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚ�ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ�Z�ƉĂĐŬĂŐĞ�
͚ǌŽŽ͛͘�

Ͷ ������������������������

dŚĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĐůŝŵĂƚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�E��WͬE��Z�
ƌĞĂŶĂůǇƐŝƐ� ƉƌŽũĞĐƚ� ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ;ϭϵϲϭͲϭϵϵϬͿ͘� dŚŝƐ� ƉƌŽũĞĐƚ� ƵƐĞƐ� Ă� ƐƚĂƚĞͲŽĨͲƚŚĞͲĂƌƚ�
ĂŶĂůǇƐŝƐͬĨŽƌĞĐĂƐƚ� ƐǇƐƚĞŵ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĚĂƚĂ�ĂƐƐŝŵŝůĂƚŝŽŶ�ƵƐŝŶŐ�ƉĂƐƚ�ĚĂƚĂ� ĨƌŽŵ�ϭϵϰϴ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
΀ϱ΁͘� dŚĞ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�E��WͬE��Z� ƌĞĂŶĂůǇƐŝƐ� ĚĂƚĂ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ĚǇŶĂŵŝĐĂůůǇ� ĚŽǁŶƐĐĂůĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝǀĞͲŵĞŵďĞƌ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ƵƐŝŶŐ����D�΀ϰ΁͘�



���

ͷ ������������������	�������

dŽ�ĂƐƐĞƐƐ� ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ŚĂǌĂƌĚ� ƌĞƐƵůƚƐ� ƵƐŝŶŐ� ĐůŝŵĂƚĞͲƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ĚĂƚĂ͕� ƚŚĞ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŽĨ�
ǁŝŶĚ�ŚĂǌĂƌĚ�ĨŽƌ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝǀĞͲŵĞŵďĞƌ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘��

&ŝŐ͘�ϭ�ƐŚŽǁƐ�ĂŶ�ĞůĞǀĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƚŽƵƌ�ŵĂƉ�ŽĨ�dĂƐŵĂŶŝĂ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŐƌŝĚ�ƵƐĞĚ� ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�dŚĞ�ƐƚĂƚĞ�
ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ŵŽƵŶƚĂŝŶŽƵƐ� ƌĞŐŝŽŶƐ� ;ŵĂǆŝŵƵŵ�ĞůĞǀĂƚŝŽŶ�ĂƉƉƌŽǆ�ϭϱϬϬ�ŵĞƚĞƌƐͿ� ŝŶ� ƚŚĞ�ǁĞƐƚ�ĂŶĚ�ŶŽƌƚŚ�
ĞĂƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝƐůĂŶĚ͘�&ŝŐ͘�Ϯ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŽĨ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ŝŶ�dĂƐŵĂŶŝĂ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ŵŽĚĞů� ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ďĞŶĐŚŵĂƌŬ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚƐ͘� KŶůǇ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚƐ� ƵŶĚĞƌ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ĐůŝŵĂƚĞ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ͘�dŚĞ�ďůĂĐŬ�ĐŝƌĐůĞƐ� ƐŚŽǁ�ƚŚĞ� ůŽĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚƌĞĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ǁŝŶĚ� ƌĞĐŽƌĚŝŶŐ�
ƐƚĂƚŝŽŶƐ�;Ăƚ�,ŽďĂƌƚ͕�>ĂƵŶĐĞƐƚŽŶ�ĂŶĚ�tǇŶǇĂƌĚ�ĂŝƌƉŽƌƚƐͿ͘��ůů�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ŵͬƐ͘�

�

�
�

&ŝŐ͘�ϭ͘��ŽŶƚŽƵƌ�ŵĂƉ�ŽĨ�dĂƐŵĂŶŝĂ͘�
�
�

&ŝŐ͘�Ϯ͘��ĞŶĐŚŵĂƌŬ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ͘

ͷǤͳ ����������������������������������������������

&ŝŐ͘�ϯĂ͕ď͕Đ͕Ě͕Ğ�ƐŚŽǁ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞŶƐĞŵďůĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŽĨ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ͘�dĂďůĞ�ϭ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶ�
ĂďƐŽůƵƚĞ�ĞƌƌŽƌ�;D��Ϳ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĞĂĐŚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ǁŚĞƌĞ��ZWŝ�с�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŽĨ�
ĞŶƐĞŵďůĞ�ŵĞŵďĞƌ�ŝ͖��ZWďĞŶĐŚŵ�с�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŽĨ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ĂŶĚ�Ŷ�ŝƐ�ƚŚĞ��ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĞůůƐ�ŝŶ�ŐƌŝĚ�;ŽŶůǇ�
ůĂŶĚ�ĐĞůůƐ�ƵƐĞĚͿ͘�

dŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŝƐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ͕�

��������ŝĨĨ�;йͿ�с�ͮZWŝ�ʹ�ZWďĞŶĐŚŵͮͬZWďĞŶĐŚŵ���������������������������������������������;ϭͿ�

dŚĞ�D���ŝƐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ͗�

��������D���с�;ϭͬŶͿ�ɇ�ͮZWŝ�ʹ�ZWďĞŶĐŚŵͮ������������ĨŽƌ�Ăůů�ĐĞůůƐ�ŝ�������������������������;ϮͿ

�

�



���

�

&ŝŐ͘�ϯ͘�WĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŽĨ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ŵĞŵďĞƌ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ǁŝƚŚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘�

�

�����������������������dĂďůĞ�ϭ͘����D�ĚƌŝǀĞƌƐ��������������������������������dĂďůĞ�Ϯ͘�D���ŽĨ�ƚĞƐƚ�ϭ͕�Ϯ�ĂŶĚ�ϯ͘�

� �ŶƐĞŵďůĞ�ŵĞŵďĞƌ� D����;&ŝŐƵƌĞ�ϯͿ�

Ă� �^/ZK�ŵĂƌŬ�ϯ͘ϱ� ϱ͘ϭ�

ď� ��,�D��ϱ� ϰ͘ϱ�

Đ� '&�>�Ϯ͘ϭ� ϲ͘ϱ�

Ě� D/ZK��ϯ͘Ϯ� ϰ͘ϴ�

Ğ� h<�,ĂĚ�D�ϯ� ϱ͘ϲ�

ͷǤʹ����������ͳǣ�����������������������Ǧ���������������������������������Ǥ�
&ŝŐ͘�ϰ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŽĨ��ƚŚĞ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ĨŝǀĞͲĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ǁĂƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƚŝŵĞͲƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
ĨŝǀĞ�ŵĞŵďĞƌ�ƚŝŵĞͲƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ͘�dĂďůĞ�Ϯ�;ƚĞƐƚ�ϭͿ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�D���ǀĂůƵĞ͘�

ϱ͘ϯ�����dĞƐƚ�Ϯ͗��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ZW�ƵƐŝŶŐ�ĞĂĐŚ�ŵĞŵďĞƌ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ZW͛Ɛ�
&ŝŐ͘� ϱ� ƐŚŽǁƐ� ƚŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ϱϬϬͲǇƌ� ZW� ĨŝǀĞͲĐŽŵƉŽŶĞŶƚ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘� /Ŷ�ƚŚŝƐ� ƚĞƐƚ� ƚŚĞ�ZW�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ŵĞŵďĞƌ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ǁĂƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĨŝƌƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�
ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ZW�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝǀĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ZWƐ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ͘�dĂďůĞ�Ϯ�;ƚĞƐƚ�ϮͿ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�
D���ǀĂůƵĞ͘����������

ϱ͘ϰ�����dĞƐƚ�ϯ͗��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ũŽŝŶƚ�ĨŝǀĞͲŵĞŵďĞƌ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ�ǁŝƚŚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�
/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ŽĨ��ƚŚĞ�ĨŝǀĞͲŵĞŵďĞƌ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ǁĞƌĞ�ũŽŝŶĞĚ�ŝŶƚŽ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǀĞĐƚŽƌ�
ŽĨ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ͘�dŚĞ�ũŽŝŶƚ�ǀĞĐƚŽƌ�ŝƐ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ϭϱϬ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĚĂŝůǇ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĚĂƚĂ͘�&ŝŐ͘�
ϲ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ��ŽĨ�ƚŚĞ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ǀĞĐƚŽƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ŝƐ�ƐƵŵŵĂƌŝƐĞĚ�ŝŶ�dĂďůĞ�Ϯ�;ƚĞƐƚ�ϯͿ͘�

dĞƐƚ� �ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ� D���

ϭ� ϱϬϬͲǇƌ�ZW�ŽĨ�ĂǀĞƌĂŐĞ�
ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ�

ϱ͘ϯϰ�

Ϯ� �ǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϱ�
ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW�

ϱ͘Ϯϴ�

ϯ� :ŽŝŶŝŶŐ�Ăůů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�
ŝŶƚŽ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǀĞĐƚŽƌ�

ϲ͘ϴϬ�

Ă ď Đ

Ě Ğ



���

͸ �������������������������������

dŚĞ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ƐƵŵŵĂƌŝƐĞĚ�ŝŶ�&ŝŐ͘�ϯ�ĂŶĚ�dĂďůĞ�ϭ͕�
ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ďǇ����D�ƵƐŝŶŐ�ĞĂĐŚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�'�D�ĚƌŝǀĞƌƐ�
ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝŶ�dĂďůĞ�ϭ�ǀĂƌŝĞƐ�ŐƌĞĂƚůǇ͘�dŚĞ�ŵŽƐƚ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ŵŽĚĞů�ŝƐ�ƚŚĞ�'ĞƌŵĂŶ�ŵŽĚĞů���,�Dϱ�ǁŝƚŚ�
Ă�D���ŽĨ�ϰ͘ϱ͘�dŚĞ�ůĞĂƐƚ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ� ŝƐ�ƚŚĞ�h^�ŵŽĚĞů�'&�>�Ϯ͘ϭ�ǁŝƚŚ�Ă�D���ŽĨ�ϲ͘ϱ͘��ƵƐƚƌĂůŝĂ͛Ɛ��^/ZK�
ŵŽĚĞů� ;DĂƌŬ�ϯ͘ϱͿ� ƌĂƚĞƐ� ƚŚŝƌĚ͘�dŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ĨŽƌ�ŵŽƐƚ�ŵŽĚĞůƐ� ŝƐ� ƚŽ�ĂĐĐƵƌĂƚĞůǇ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ� ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƵŶƚĂŝŶŽƵƐ�ƌĞŐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ǁĞƐƚ͘�/Ŷ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�Žƌ�ƚŚƌĞĞ�
ŵŽƌĞ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ŵĞŵďĞƌƐ� ĐĂŶ�ďĞ� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨŽƌ�ǁŝŶĚ�ŚĂǌĂƌĚ� ƐƚƵĚŝĞƐ� ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ� ƵƐŝŶŐ� Ăůů�
ĞŶƐĞŵďůĞ�ŵĞŵďĞƌƐ͘�dŚŝƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŝŵƉƌŽǀĞƐ�ƌĞƐƵůƚƐ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƚŝŵĞ͘�

&ŝŐ͘�ϰ͘���ǀĞƌĂŐĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ͘�����&ŝŐ͘�ϱ͘���ǀĞƌĂŐĞ�ϱϬϬͲǇƌ�ZW͘�����&ŝŐ͘�ϲ͘���ůů�ϱ�Ɛŝŵ�ŝŶ�ƐŝŶŐůĞ�ǀĞĐƚŽƌ͘

�
dĞƐƚƐ�ϭ�ĂŶĚ�Ϯ�ĂƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ďŽƚŚ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞŶƐĞŵďůĞ�ZW�ƵƐŝŶŐ�ƚǁŽ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƚŝŵĞͲƐĞƌŝĞƐ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ� ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ� ŝƚƐ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ZW� ŝƐ�
ĨŽƵŶĚ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ůĂƚƚĞƌ� ƚŚĞ� ZW� ĨŽƌ� ĞĂĐŚ� ŵĞŵďĞƌ� ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚ� ŝƐ� ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ� ĨŝƌƐƚ� ǁŝƚŚ� Ă� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƚŝŵĞ͘�&ŝŐ͘�ϰ�ĂŶĚ�ϱ͕�ĂŶĚ�dĂďůĞ�Ϯ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂůŵŽƐƚ�ŶŽ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�
ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ĂĐĐƵƌĂĐǇ͘� dŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ� ŝŶ� ΀Ϯ΁� ǁĞƌĞ� ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ� ƵƐŝŶŐ� dĞƐƚ� Ϯ͘� /Ŷ� dĞƐƚ� ϯ� Ăůů�
ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ũŽŝŶĞĚ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǀĞĐƚŽƌ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂƐ�
ŝŶ� dĞƐƚ� Ϯ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ�ŵŽƌĞ� ŚŝŐŚ� ǀĂůƵĞƐ� ĂŶĚ� ĂƐ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŚĞ� ϱϬϬͲǇƌ� ZW� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�dĞƐƚ�Ϯ͘�WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ǀĞĐƚŽƌ�ĂůƐŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ��Wh�ƚŝŵĞ͘�
�
&Žƌ� ĨƵƚƵƌĞ�ǁŽƌŬ͕� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ĂŶĚ� ���DͲŵŽĚĞůůĞĚ�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚƐ� Ăƚ� ƚŚĞ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ� ƌĞĐŽƌĚŝŶŐ� ƐƚĂƚŝŽŶƐ� ǁŝůů� ďĞ� ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ďŝĂƐ� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ� ďǇ� ���D� ĂƌĞĂͲĂǀĞƌĂŐĞ�
ǀĂůƵĞƐ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ƚŽ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ƚŚĞ�ďŝĂƐ�ĞǆƉůŽƌĞĚ͘�

͹ ��	��������

΀ϭ΁ ^ĂŶĂďƌŝĂ� >͘�͕͘� �ĞĐŚĞƚ� Z͘W͘� ;ϮϬϭϬͿ͘� ͞^ĞǀĞƌĞ� tŝŶĚ� ,ĂǌĂƌĚ� ƵƐŝŶŐ� �ǇŶĂŵŝĐĂůůǇ� �ŽǁŶƐĐĂůĞĚ� �ůŝŵĂƚĞ�
^ŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�Ͳ�ZĞƐƵůƚƐ͘͟�WŽƐƚĞƌ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϭϰƚŚ��t�^�ǁŽƌŬƐŚŽƉ͘��ĂŶďĞƌƌĂ͕��ƵŐƵƐƚ�ϱͲϲ͘�

΀Ϯ΁ ^ĂŶĂďƌŝĂ� >͘�͕͘� �ĞĐŚĞƚ� Z͘W͘� ;ϮϬϭϬͿ͘� ͞^ĞǀĞƌĞ� tŝŶĚ� ,ĂǌĂƌĚ� ƵƐŝŶŐ� �ǇŶĂŵŝĐĂůůǇ� �ŽǁŶƐĐĂůĞĚ� �ůŝŵĂƚĞ�
^ŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�Ͳ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ͘͟�WĂƉĞƌ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϭϰƚŚ��t�^�ǁŽƌŬƐŚŽƉ͘��ĂŶďĞƌƌĂ͕��ƵŐƵƐƚ�ϱͲϲ͘�

΀ϯ΁ ^ĂŶĂďƌŝĂ�>͘�͕͘��ĞĐŚĞƚ�Z͘W͘�;ϮϬϬϳͿ͘�͞��^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�DŽĚĞů�ŽĨ�^ĞǀĞƌĞ�tŝŶĚƐ͘͟�'��ZĞĐŽƌĚ�ϮϬϬϳͬϭϮ͘�
΀ϰ΁�� �ŽƌŶĞǇ͕� ^͕͘� :͘:͘� <ĂƚǌĨĞǇ͕� :͘>͘� DĐ'ƌĞŐŽƌ͕�D͘� 'ƌŽƐĞ͕� :͘� �ĞŶŶĞƚƚ͕� �͘:͘�tŚŝƚĞ͕� '͘� ,Žůǌ� ĂŶĚ� E͘>͘� �ŝŶĚŽĨĨ͕���

�ůŝŵĂƚĞ�&ƵƚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�dĂƐŵĂŶŝĂ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞƉŽƌƚ͗�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽŶ�ĐůŝŵĂƚĞ�ŵŽĚĞůůŝŶŐ͕��ŶƚĂƌĐƚŝĐ�
�ůŝŵĂƚĞ�ĂŶĚ��ĐŽƐǇƐƚĞŵƐ��ŽŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ZĞƐĞĂƌĐŚ��ĞŶƚƌĞ͕�,ŽďĂƌƚ͕�dĂƐŵĂŶŝĂ͕�ŝŶ�ƉƌĞƐƐ�;ĚƵĞ�ϮϬϭϬͿ͘�

΀ϱ΁� <ĂůŶĂǇ�Ğƚ�Ăů͘�dŚĞ�E��WͬE��Z�ϰϬͲǇĞĂƌ�ƌĞĂŶĂůǇƐŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ͕��Ƶůů͘��ŵĞƌ͘�DĞƚĞŽƌ͘�^ŽĐ͕͘�ϳϳ͕�ϰϯϳͲϰϳϬ͕�ϭϵϵϲ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬĚƐƐ͘ƵĐĂƌ͘ĞĚƵͬĚĂƚĂƐĞƚƐͬĚƐϬϵϬ͘ϬͬĚŽĐƐͬďĂŵƐͬďĂŵƐϭϵϵϲŵĂƌͬďĂŵƐƉĂƉƌͲďŵ͘ƉĚĨ͘�


