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�ŚŝͲŚƐŝĂŶŐ�tĂŶŐ�

�^/ZK��ĐŽƐǇƐƚĞŵ�^ĐŝĞŶĐĞƐ͕�DĞůďŽƵƌŶĞ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ĐŚŝͲŚƐŝĂŶŐ͘ǁĂŶŐΛĐƐŝƌŽ͘ĂƵ�
�

ͳ �������������

dŚĞ��ǀŽƌĂŬ� ƚĞĐŚŶŝƋƵĞ� ϴ� ŝƐ� ĐŽŵŵŽŶůǇ� ƵƐĞĚ� ĨŽƌ� ƚƌŽƉŝĐĂů� ĐǇĐůŽŶĞ� ;d�Ϳ� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ� ĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ�
ƐĂƚĞůůŝƚĞͲďĂƐĞĚ� ŝŵĂŐĞƌǇ͘�^ŝŶĐĞ� ƚŚĞ�ϭϵϴϰʹϴϱ�ĐǇĐůŽŶĞ�ƐĞĂƐŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ��ǀŽƌĂŬ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͖�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŝƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�ǁŝŶĚ�ŐƵƐƚ�ĚĂƚĂ�
ĨŽƌ� ŐƵƐƚ� ŚĂǌĂƌĚ� ĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů� ĚĞƐŝŐŶ͘� dŚŝƐ� ĂďƐƚƌĂĐƚ� ƉƌĞƐĞŶƚƐ� ƚŚĞ� d��
ĐŽĂƐƚͲĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŐƵƐƚ�ŚĂǌĂƌĚ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�tĞŝďƵůů�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ǀĂůƵĞ�
ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ƐĂƚĞůůŝƚĞͲďĂƐĞĚ� ĚĂƚĂ� ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �ƵƐƚƌĂůŝĂŶ� �ƵƌĞĂƵ� ŽĨ� DĞƚĞŽƌŽůŽŐǇ� ;�ŽDͿ�
;ŚƚƚƉ͗ͬͬƌĞŐ͘ďŽŵ͘ŐŽǀ͘ĂƵͬǁĞĂƚŚĞƌͬĐǇĐůŽŶĞͬƚĐͲŚŝƐƚŽƌǇ͘ƐŚƚŵůͿ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ϭϵϴϰʹϴϱ� ƚŽ� ƚŚĞ� ϮϬϬϲʹϬϳ�
ĐǇĐůŽŶĞ�ƐĞĂƐŽŶƐ͕�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�Ϯϯ�ǇĞĂƌƐ͘�

dŚĞ��ŽD�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ƚŚĞ�ϭϬͲŵŝŶ͘�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�Ăƚ�ϭϬ�ŵ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ͕�ǁŚĞƌĞĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶĂů�
ǁŝŶĚ� ƐƉĞĞĚ� ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ƵƐƚƌĂůŝĂŶ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů� ĚĞƐŝŐŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ͕� �^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ͗ϮϬϬϮ� ϭ͕� ŝƐ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ϯͲƐĞĐŽŶĚ�ŐƵƐƚ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŚĞŝŐŚƚ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�Ă�ŐƵƐƚ�ĨĂĐƚŽƌ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�
ĐŽŶǀĞƌƚ�ƚŚĞ�ϭϬͲŵŝŶ͘�ŵĞĂŶ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚŽ�ϯͲƐĞĐŽŶĚ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ͘�,ĂƌƉĞƌ�Ğƚ�Ăů͘�ϯ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ϭϬͲŵŝŶ͘� ƚŽ� ϯͲƐĞĐŽŶĚ� ŐƵƐƚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĨŽƌ� ƵƉĚĂƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĨŽƌĞĐĂƐƚŝŶŐ� ĂĚǀŝĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�
tDK� 'ůŽďĂů� 'ƵŝĚĞ� ƚŽ� dƌŽƉŝĐĂů� �ǇĐůŽŶĞƐ� Ͷ� �ƚ� ƐĞĂ� ;ŽĨĨƐŚŽƌĞ� х�ϮϬ�ŬŵͿ͗� ϭ͘Ϯϯ͖� KĨĨͲƐĞĂ� ;ŽŶƐŚŽƌĞ�
ǁŝŶĚƐ� Ăƚ� Ă� ĐŽĂƐƚůŝŶĞͿ͗� ϭ͘ϯϴ͖� ŽĨĨͲůĂŶĚ� ;ŽĨĨƐŚŽƌĞ�ǁŝŶĚƐ� Ăƚ� Ă� ĐŽĂƐƚůŝŶĞͿ͗� ϭ͘ϱϮ͖� ŝŶůĂŶĚ� ;ƌŽƵŐŚůǇ� ŽƉĞŶ�
ƚĞƌƌĂŝŶͿ͗�ϭ͘ϲϲ͘�tŝƚŚ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ŽŶ�d��ŐƵƐƚ�ĨĂĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�d��ďĂƐŝŶ͕�Ă�ŐƵƐƚ�
ĨĂĐƚŽƌ�ŽĨ�ϭ͘ϰ�ŝƐ�ĐŚŽƐĞŶ�ĨŽƌ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚƐ�Ăƚ�ůĂŶĚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĐĞĂŶ͘�

ʹ ��������������������������

dŚĞ� ŐƵƐƚ� ƐƉĞĞĚƐ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ŝŶ� Ă� ǌŽŶĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ� ŽĨ� ƵŶŝĨŽƌŵ� ĐůŝŵĂƚŽůŽŐǇ� ĂƌĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�
ƐƵƉĞƌƐƚĂƚŝŽŶ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ϲ͖�ŝ͘Ğ͘�ĞĂĐŚ�d��ŐƵƐƚ�ŝƐ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĐŽĂƐƚͲĐƌŽƐƐŝŶŐ�ůŽĐĂƚŝŽŶ�ďǇ�ĂŶ�ŝŵĂŐŝŶĂƌǇ�ĂŶĞŵŽŵĞƚĞƌ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĂƚĂ�ƌĞĐŽƌĚ͘�dŚĞŶ�Ăůů�ƚŚĞ�
ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǌŽŶĞ�ĂƌĞ�ĂŶĂůǇƐĞĚ�ĨŽƌ�ŚĂǌĂƌĚ�ĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͘�

ʹǤͳ �����������������������������������

>Ğƚ� ͕� ďĞ� E� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ŐƵƐƚ� ƐƉĞĞĚƐ� ĂƌƌĂŶŐĞĚ� ŝŶ� ĂƐĐĞŶĚŝŶŐ� ŽƌĚĞƌ�
ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŝŶ�Ă�ǌŽŶĞ�ŽǀĞƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�d�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�dͲǇĞĂƌ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�
;���&Ϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝƚŚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�Ă�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ƉůŽƚƚŝŶŐ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ĨŽƌŵƵůĂ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͕�

� �� �LY L 1 !

� � ��(&') �7 L L 1 � � ;ϭͿ�

/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐŚŽǁŶ�ϰ�ƚŚĂƚ��Ƌ͘�;ϭͿ�ŐŝǀĞƐ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŝƚŚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝƐ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶͲĨƌĞĞ͘�

�ĂĐŚ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ� �ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŽĂƐƚĂůͲĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƐŝƚĞ�ŝŶ�d�
ǇĞĂƌƐ͘��Ǉ�ƚŚĞ�ƚŚĞŽƌǇ�ŽĨ�ƚŽƚĂů�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚƐ͕�ƚŚĞ�
ĂŶŶƵĂů����&�ŽĨ� �ĐĂŶ�ďĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ďǇ�

LY

LY
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7
L L 1 ª � º¬ ¼ � ;ϮͿ�

dŚĞ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚ͕� ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů����&�ŝŶ��Ƌ͘�(5 ;ϮͿ�ŝƐ�ƚŚĞŶ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�
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7
LY L 1 � ª � º¬ ¼ � ;ϯͿ�
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ʹǤʹ ������������������������������������������

dŚĞ�tĞŝďƵůů�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ǀĂůƵĞ�ŝƐ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͕�

� � � � �^ `�

PD[H[S
N

9) Y Y Y V �ª � º¬ ¼ � ;ϰͿ�

ǁŚĞƌĞ� �;ŵͬƐͿ� ŝƐ�ƚŚĞ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ͕� �;ŵͬƐͿ͕�Y PD[Y V � ;ŵͬƐͿ͕�ĂŶĚ� �ĂƌĞ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƚŝŽŶ͕�ƐĐĂůĞ͕�ĂŶĚ�ƐŚĂƉĞ�
ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘�tŝƚŚ�Ă�tĞŝďƵůů�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ǀĂůƵĞ͕�ƚŚĞ�
ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ�

N

5Y �ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚ� 5 �;ǇĞĂƌƐͿ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ďǇ�

� � �^ `PD[ OQ �
N

5Y Y 7 5 5V � ª � º¬ ¼ � ;ϱͿ�

dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǁŽƌůĚ�ƌĞĐŽƌĚ�ĨŽƌ�d��ǁŝŶĚ�ŐƵƐƚ�ŝƐ�ϰϬϴ�ŬŵͬŚ�;Εϭϭϯ͘ϯ�ŵͬƐͿ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�d��KůŝǀŝĂ�ŽŶ�
ϭϬ��Ɖƌŝů� ϭϵϵϲ� Ăƚ� �ĂƌƌŽǁ� /ƐůĂŶĚ͕�tĞƐƚĞƌŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ� ϵ͘� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝĨ�ǁĞ� ĂƐƐƵŵĞ� �ŵͬƐ͕�
ƚŚĞŶ�

PD[ ���Y  
V �ĂŶĚ� �ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞĂĚŝůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�N

͵ �����Ǧ�������
�
����������������������

^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ��ǀŽƌĂŬͲƚĞĐŚŶŝƋƵĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�d��ĚĂƚĂ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ĞǇĞǁĂůů�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚƐ͕�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�
ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ŐƵƐƚ�ŚĂǌĂƌĚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǇĞǁĂůů�ǁŝŶĚ�ŐƵƐƚƐ͘�dŚŝƐ�
ŝƐ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ĂƐƐƵŵŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ĨŝĞůĚ�ŝƐ�Ă�ƐƚĞƉ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĞǇĞǁĂůů�ƌĞŐŝŽŶ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ǌĞƌŽ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ĞǇĞǁĂůů͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͕�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�
ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ĞǇĞǁĂůů�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚ�ŐŝǀĞƐ�Ă�ůŽǁĞƌͲďŽƵŶĚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ŐƵƐƚ�ŚĂǌĂƌĚ͘�

&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ϭϵϴϰʹϴϱ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϮϬϬϲʹϬϳ�ĐǇĐůŽŶĞ�ƐĞĂƐŽŶƐ͕�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�Ϯϯ�ǇĞĂƌƐ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭϰϮ�d��ĐŽĂƐƚ�
ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ͕� ĂƐ� ƐŚŽǁŶ� ŝŶ� &ŝŐ͘� ϭ͕� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� Ă� ŚŽůůŽǁĞĚ� ĐŝƌĐůĞ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ� Ă� ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘� dŚĞ� d�ͲƐƚƌŝĐŬĞŶ�
ĐŽĂƐƚ� ĨƌŽŵ� 'ĞƌĂůĚƚŽŶ͕� t�͕� ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ŶŽƌƚŚ� ƚŽ� �ƵŶĚĂďĞƌŐ͕� Y>�͕� ŝƐ� ĚŝǀŝĚĞĚ� ŝŶƚŽ� ƐĞǀĞŶ� ĐŽĂƐƚĂů�
ǌŽŶĞƐ� ;&ŝŐ͘� ϭͿ͗� ;/Ϳ� ĨƌŽŵ� �ŽƌĂů� �ĂǇ͕� t�͕� ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ƐŽƵƚŚ� ƚŽ� 'ĞƌĂůĚƚŽŶ͕�t�͖� ;//Ϳ� ĨƌŽŵ� �ŽƌĂů� �ĂǇ�
ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ϭϮϯΣ�͕�ĂďŽƵƚ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ��ƌŽŽŵĞ͕�t�͖�;///Ϳ�ĨƌŽŵ�ϭϮϯΣ��ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ϭϮϴΣ�͕�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�t��ĂŶĚ�Ed͖�;/sͿ�ĨƌŽŵ�ϭϮϴΣ��ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĞĂƐƚ�ƚŽ�ϭϯϳΣ�͕�ĂƌŽƵŶĚ��ŽƌƌŽůŽŽůĂ͕�
Ed͖� ;sͿ� ĨƌŽŵ�ϭϯϳΣ��ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĞĂƐƚ� ƚŽ�ϭϰϮ͘ϱΣ�͕�ĂƌŽƵŶĚ� ƚŚĞ� ƚŝƉ�ŽĨ��ĂƉĞ�zŽƌŬ�WĞŶŝŶƐƵůĂ͕�Y>�͖� ;s/Ϳ�
ĨƌŽŵ�ϭϰϮ͘ϱΣ��ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ƐŽƵƚŚĞĂƐƚ�ƚŽ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ��ŽǁĞŶ͕�Y>�͖�ĂŶĚ�;s//Ϳ�ĨƌŽŵ��ŽǁĞŶ�ƚŽ��ƵŶĚĂďĞƌŐ͕�
Y>�͘��ůƐŽ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐ͘�ϭ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ůĂŶĚĨĂůůŝŶŐ�ůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�d��DŽŶŝĐĂ�ϮϬϬϲ�;�ŽŶĞ�/sͿ�ĂŶĚ�d���ĂƌƌǇ�
ϭϵϵϲ� ;�ŽŶĞ� sͿ͕� ƚŚĞ� ŐƵƐƚ� ƐƉĞĞĚƐ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ŚŝŐŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƌĞƐƚ� ŽĨ� d�Ɛ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ǌŽŶĞƐ͕�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐ͘�Ϯ͘�
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&ŝŐ͘�ϭ� d��ĐŽĂƐƚͲĐƌŽƐƐŝŶŐ�ůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽĂƐƚĂů�ŚĂǌĂƌĚ�ǌŽŶĞƐ͘�
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�ŽŶĞƐ� /�ĂŶĚ�s//͕� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ŽŶůǇ�ϱ�ĂŶĚ�ϰ�ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ϮϯͲǇĞĂƌ�ĚĂƚĂƐĞƚ͕�ŚĞŶĐĞ�
ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ͘�

dŚĞ� ĞŵƉŝƌŝĐĂů� ĐŽĂƐƚͲĐƌŽƐƐŝŶŐ� ŐƵƐƚ� ƐƉĞĞĚ� ŚĂǌĂƌĚƐ� ŝŶ� �ŽŶĞƐ� //� ƚŽ� s/� ĂƌĞ� ĐŽŵƉƵƚĞĚ� ďǇ� �Ƌ͘�;ϯͿ� ĂŶĚ�
ƐŚŽǁŶ� ĂƐ� ĚŽƚ� ƉŽŝŶƚƐ� ŝŶ� &ŝŐ͘� Ϯ͘� dŚĞ� ϮϬϬϲ� d��DŽŶŝĐĂ� ;ϵϴ�ŵͬƐͿ� ŝŶ� �ŽŶĞ� /s� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ϭϵϵϲ� d�� �ĂƌƌǇ�
;ϳϵ�ŵͬƐͿ� ŝŶ� �ŽŶĞ�s�ŚĂǀĞ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ůĂƌŐĞƌ� ŐƵƐƚ� ƐƉĞĞĚƐ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƌĞƐƚ� ŽĨ� d�Ɛ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�
ǌŽŶĞƐ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�͚ƐĂŵƉůŝŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ͛�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐŚŽƌƚ�ĚĂƚĂ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ϳ͘�&ƌŽŵ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�
ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ͕�ƚŚĞǇ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ĂƐ�ŽƵƚůŝĞƌƐ͖�ŝ͘Ğ͘�ƚŚĞ�͚ĂĐƚƵĂů͛�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŐƵƐƚ�ƐƉĞĞĚƐ�
ĂƌĞ� ůŝŬĞůǇ� ƚŽ� ďĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĂƚ� ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞŵƉŝƌŝĐĂů� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ƐĐĂůĞ� ĂŶĚ� ƐŚĂƉĞ�
ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ�ŽĨ��Ƌ͘�;ϰͿ�ĂƌĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ƌŽďƵƐƚ�ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�ŵĞƚŚŽĚ�ĐĂůůĞĚ�DDͲĞƐƚŝŵĂƚĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ďŝƐƋƵĂƌĞ� ǁĞŝŐŚƚ� ĨƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ĞĨĨŝĐŝĞŶĐǇ� ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ� ŽĨ� Ϭ͘ϴϱ� ϱ͘� �ŽŵƉĂƌĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĐůĂƐƐŝĐĂů�
ůĞĂƐƚͲƐƋƵĂƌĞƐ�ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ͕�ƚŚĞ�DDͲĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŝƐ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞŽƵƐ�ŝŶ�ŚĂǀŝŶŐ�ŚŝŐŚ�ďƌĞĂŬĚŽǁŶͲƉŽŝŶƚ�ĂŶĚ�
ŚŝŐŚ�ĞĨĨŝĐŝĞŶĐǇ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂů�ĞƌƌŽƌƐ͕�ƚŚƵƐ�ůĞƐƐ�ƐĞŶƐŝƚŝǀĞ�ƚŽ�ŽƵƚůŝĞƌƐ͘�

�� ��� ���� �����
�

��

��

��

��

���
=RQH�,,

5HWXUQ�SHULRG��\UV�

:
LQ
G�
JX
VW
��P

�V
�

�� ��� ���� �����
�

��

��

��

��

���
=RQH�,,,

5HWXUQ�SHULRG��\UV�

:
LQ
G�
JX
VW
��P

�V
�

�� ��� ���� �����
�

��

��

��

��

���
=RQH�,9

5HWXUQ�SHULRG��\UV�

:
LQ
G�
JX
VW
��P

�V
�

�� ��� ���� �����
�

��

��

��

��

���
=RQH�9

5HWXUQ�SHULRG��\UV�

:
LQ
G�
JX
VW
��P

�V
�

�� ��� ���� �����
�

��

��

��

��

���
=RQH�9,

5HWXUQ�SHULRG��\UV�

:
LQ
G�
JX
VW
��P

�V
�

'DWD
0RGHO
5HJLRQ�'��6WDQGDUG�
5HJLRQ�&��6WDQGDUG�

�

&ŝŐ͘�Ϯ� �ƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĐŽĂƐƚͲĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŐƵƐƚ�ŚĂǌĂƌĚ͘�
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�ůƐŽ�ƉůŽƚƚĞĚ� ŝŶ�&ŝŐ͘�Ϯ� ĨŽƌ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĂƌĞ� ƚŚĞ�ǁŝŶĚ�ŐƵƐƚ�ŚĂǌĂƌĚƐ�ŽĨ�ZĞŐŝŽŶƐ���ĂŶĚ���ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ� ŝŶ�
�^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ͗ϮϬϬϮ�ϭ͘� /ƚ� ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƚŚĂƚ͕�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�;ŝ͘Ğ͘�ĂďŽƵƚ�
ϱϬϬ� ƚŽ� ϮϬϬϬ� ǇĞĂƌƐͿ͕� ƚŚĞ� ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ� ŚĂǌĂƌĚƐ� ŽĨ� �ŽŶĞƐ� //� ĂŶĚ� s/� ĞǆĐĞĞĚ� ƚŚĂƚ� ŽĨ� ƌĞŐŝŽŶƐ� �� ĂŶĚ� �͕�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ƚĂŶĚĂƌĚ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ��ŽŶĞͲ///�ŚĂǌĂƌĚ�ŝƐ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞŐŝŽŶ���ŚĂǌĂƌĚ͘�
dŚĞ�ŚĂǌĂƌĚƐ� ŽĨ� �ŽŶĞƐ� /s� ĂŶĚ�s� ĂƌĞ� ŶŽƚĂďůǇ� ďĞůŽǁ� ƚŚĂƚ� ŽĨ� ZĞŐŝŽŶ���ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞƐ� ŽĨ� d�Ɛ�
DŽŶŝĐĂ�ĂŶĚ��ĂƌƌǇ�ĂƌĞ�ĚŝƐĐŽƵŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DDͲĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŝŶ�ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ůĞĂƐƚͲƐƋƵĂƌĞƐ�
ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ�ŝƐ�ƵƐĞĚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ŚĂǌĂƌĚ�ŽĨ��ŽŶĞ�/s�ǁŝůů�ďĞ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ZĞŐŝŽŶ��͘�

dŚĞ�ƐůŽƉĞƐ�ŽĨ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�d��ĞǇĞǁĂůů�ŐƵƐƚ�ŚĂǌĂƌĚ�ĐƵƌǀĞƐ�ŝŶ�&ŝŐ͘�Ϯ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ƌĂŶŐĞ�
;ƐĂǇ͕�ф�ϯϬϬ�ǇĞĂƌƐͿ�ĂƌĞ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĂŶĚĂƌĚͲƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ŚĂǌĂƌĚ�ĐƵƌǀĞƐ͕�ďƵƚ�
ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƌŽƵŐŚůǇ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ƌĂŶŐĞ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�
ŐƵƐƚƐ� ŽƵƚƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ĞǇĞǁĂůů� ƌĞŐŝŽŶ� ĂŶĚ� ŽĨ� ŶŽŶͲĐǇĐůŽŶŝĐ� ǁŝŶĚ� ĞǀĞŶƚƐ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŽƌŶĂĚŽĞƐ͕�
ƚŚƵŶĚĞƌƐƚŽƌŵƐ͕� ĂŶĚ� ƐǇŶŽƉƚŝĐ� ǁŝŶĚƐ͘� dŚŝƐ� ƐƵŐŐĞƐƚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŚĂǌĂƌĚ� ŽĨ� ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
;ф�ϱϬϬͲǇĞĂƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉĞƌŝŽĚͿ�ŝƐ�ĚŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǇĞǁĂůů�ǁŝŶĚ�ŐƵƐƚƐ͘�

Ͷ ���������
���������

hƐŝŶŐ� ƚŚĞ�ƐĂƚĞůůŝƚĞͲďĂƐĞĚ�ǁŝŶĚ�ŐƵƐƚ�ĚĂƚĂ͕� ƚŚĞ�d��ĐŽĂƐƚͲĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŐƵƐƚ�ŚĂǌĂƌĚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�
ĐŽĂƐƚ�ŝƐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƐŚŽǁŶ�ƚŽ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ŚĂǌĂƌĚ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŽƌ�
ǁŝŶĚ�ĂĐƚŝŽŶƐ͕��^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ͗ϮϬϬϮ͕�ŝŶ��ŽŶĞ�//�;ŶŽƌƚŚǁĞƐƚ�ĐŽĂƐƚ͕�t�Ϳ�ĂŶĚ��ŽŶĞ�s/�;ŶŽƌƚŚĞĂƐƚ�ĐŽĂƐƚ͕�
Y>�Ϳ͘� dŚŝƐ� ƐƵŐŐĞƐƚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ŵĂǇ�ŶĞĞĚ� ƚŽ�ďĞ� ƌĞǀŝĞǁĞĚ� ƚŽ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞ� ƚŚĞ�ŚĂǌĂƌĚƐ�Ăƚ�
ĐŽĂƐƚĂů�ĨƌŽŶƚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ůĂŶĚĨĂůůŝŶŐ�ǁŝŶĚ�ŐƵƐƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ŵŽƌĞ�ŝŶůĂŶĚ�ĂƌĞĂƐ�ďǇ�ĞŝƚŚĞƌ�
ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ƐƉĞĞĚ�Žƌ�ƌĞĨŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŝĚƚŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽĂƐƚĂů�ŚĂǌĂƌĚ�ƌĞŐŝŽŶƐ͕�
Žƌ�ďŽƚŚ͘�

ZĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ŽĨ��ǀŽƌĂŬ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞ�Ϯ͕�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ŽŶ�ŐƵƐƚ�ĨĂĐƚŽƌ�
ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƚůĂŶƚŝĐ�ĂŶĚ��ĂƐƚĞƌŶ�ĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�WĂĐŝĨŝĐ�ďĂƐŝŶƐ͖�ŚĞŶĐĞ� ƚŚĞ�ŐƵƐƚ� ĨĂĐƚŽƌ�ŽĨ�ϭ͘ϰ�
ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ŵĂǇ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ǀĂůŝĚĂƚĞĚ�ďǇ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�ƌĞŐŝŽŶ͘�

/ƚ�ŝƐ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŽŶůǇ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�Ϯϯ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĂƚĞůůŝƚĞͲďĂƐĞĚ�ĚĂƚĂ�ŝƐ�ƵƐĞĚ͕�ƚŚĞ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�
ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ŚĂǌĂƌĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͘��ĂƚĂƐĞƚƐ�ǁŝƚŚ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�
ŽĨ�ƚŝŵĞ�ǁŝůů�ĂůůĞǀŝĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘�

ͷ ��	��������

ϭ �ƵƐƚƌĂůŝĂŶͬEĞǁ��ĞĂůĂŶĚ�^ƚĂŶĚĂƌĚ͘�;ϮϬϬϮͿ͘�͞^ƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ĂĐƚŝŽŶƐ͕�WĂƌƚ�Ϯ͗�tŝŶĚ�ĂĐƚŝŽŶƐ͕͟�
�^ͬE�^�ϭϭϳϬ͘Ϯ͗ϮϬϬϮ͕�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ��ƵƐƚƌĂůŝĂͬ^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�EĞǁ��ĞĂůĂŶĚ͕�^ǇĚŶĞǇ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ͘�

Ϯ �ƌŽǁŶ��͘�͘�Θ�&ƌĂŶŬůŝŶ�:͘>͘�;ϮϬϬϰͿ͘�͞�ǀŽƌĂŬ�ƚƌŽƉŝĐĂů�ĐǇĐůŽŶĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ďŝĂƐĞƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�
ƌĞĐŽŶŶĂŝƐƐĂŶĐĞͲďĂƐĞĚ�͞ďĞƐƚ�ƚƌĂĐŬ͟�ĚĂƚĂ�;ϭϵϵϳʹϮϬϬϯͿ͕͟�WƌŽĐ͘�ϮϲƚŚ��ŽŶĨ͘�,ƵƌƌŝĐ͘�dƌŽƉ͘�DĞƚĞŽƌŽů͕͘�
DŝĂŵŝ͕�&>͕�ϴϲʹϴϳ͘�

ϯ ,ĂƌƉĞƌ��͘�͕͘�<ĞƉĞƌƚ�:͘�Θ�'ŝŶŐĞƌ͕�:͘�;ϮϬϬϴͿ͘�͞tŝŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ƚŝŵĞ�ĂǀĞƌĂŐŝŶŐ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚƌŽƉŝĐĂů�
ĐǇĐůŽŶĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕͟�WƌŽĐ͘�ϮϴƚŚ��ŽŶĨ͘�,ƵƌƌŝĐ͘�dƌŽƉ͘�DĞƚĞŽƌŽů͕͘�KƌůĂŶĚŽ͕�&>͕�Ϯϴ��Ɖƌ͘ʹϮ�DĂǇ�ϮϬϬϴ͕�ϰ�͘ϭ͘�

ϰ DĂŬŬŽŶĞŶ�>͘�;ϮϬϬϴͿ͘�͞�ƌŝŶŐŝŶŐ�ĐůŽƐƵƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůŽƚƚŝŶŐ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ĐŽŶƚƌŽǀĞƌƐǇ͕͟��ŽŵŵƵŶ͘�^ƚĂƚ͘�ϯϳ;ϯͿ͕�
ϰϲϬͲϰϲϳ͘�

ϱ DĂƌŽŶŶĂ�Z͘�͕�DĂƌƚŝŶ��͘Z͘�Θ�zŽŚĂŝ�s͘:͘�;ϮϬϬϲͿ͘�͞ZŽďƵƐƚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͗�ƚŚĞŽƌǇ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ͕͟�:ŽŚŶ�tŝůĞǇ�Θ�
^ŽŶƐ�>ƚĚ͘��ŚŝĐŚĞƐƚĞƌ͕�tĞƐƚ�^ƵƐƐĞǆ͕��ŶŐůĂŶĚ͘�

ϲ WĞƚĞƌŬĂ�:͘�͘�Θ�^ŚĂŚŝĚ�^͘�;ϭϵϵϴͿ͘�͞�ĞƐŝŐŶ�ŐƵƐƚ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ͕͟�:͘�^ƚƌƵĐƚ͘��ŶŐ͕͘��^��͕�
ϭϮϰ;ϮͿ͕�ϮϬϳͲϮϭϰ͘�

ϳ ^ŝŵŝƵ��͕͘��ŝĠƚƌǇ�:͘�Θ�&ŝůůŝďĞŶ�:͘:͘�;ϭϵϳϴͿ͘�͞^ĂŵƉůŝŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞǆƚƌĞŵĞ�ǁŝŶĚ�ƐƉĞĞĚƐ͕͟�:͘�
^ƚƌƵĐƚ͘��ŝǀ͕͘��^��͕�ϭϬϰ͕�ϰϵϭͲϱϬϭ͘�

ϴ sĞůĚĞŶ��͕͘�,ĂƌƉĞƌ��͕͘�tĞůůƐ�&͕͘��ĞǀĞŶ�//�:͘�>͕͘��ĞŚƌ�Z͕͘�KůĂŶĚĞƌ�d͕͘�DĂǇĨŝĞůĚ�D͕͘�'ƵĂƌĚ��͕͘�>ĂŶĚĞƌ�D͕͘�
�ĚƐŽŶ�Z͕͘��ǀŝůĂ�>͕͘��ƵƌƚŽŶ��͕͘�dƵƌŬ�D͕͘�<ŝŬƵĐŚŝ��͕͘��ŚƌŝƐƚŝĂŶ��͕͘��ĂƌŽĨĨ�W͘�Θ�DĐ�ƌŽŶĞ�W͘�;ϮϬϬϲͿ͘�͞dŚĞ�
�ǀŽƌĂŬ�dƌŽƉŝĐĂů��ǇĐůŽŶĞ�/ŶƚĞŶƐŝƚǇ��ƐƚŝŵĂƚŝŽŶ�dĞĐŚŶŝƋƵĞ͗���^ĂƚĞůůŝƚĞͲ�ĂƐĞĚ�DĞƚŚŽĚ�ƚŚĂƚ�,ĂƐ��ŶĚƵƌĞĚ�
ĨŽƌ�ŽǀĞƌ�ϯϬ�zĞĂƌƐ͕͟��Ƶůů͘��ŵĞƌ͘�DĞƚĞŽƌŽů͘�^ŽĐ͘�ϴϳ͕�ϭϭϵϱͲϭϮϭϬ͘�

ϵ tDK͘�;ϮϬϭϬͿ͘�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ǁŵŽ͘ŝŶƚͬƉĂŐĞƐͬŵĞĚŝĂĐĞŶƚƌĞͬŝŶĨŽŶŽƚĞƐͬŝŶĨŽͺϱϴͺĞŶ͘Śƚŵů͕ �ĂĐĐĞƐƐĞĚ�ϵ�
:ƵŶĞ�ϮϬϭϬ͘�

�


